UY BAN CHIPNG KHOAN NHA NU'G'C CAP GIAY CHIPNG NHAN CHAO BAN CHIPNG QUYEN CHi cO
NGHIA LA HO SO DANG KY CHAO BAN CHU’NG QUYEN CUA TO CHU'C PHAT HANH DA DAP IPNG
PU PIEU KIEN, THU TYC THEO QUY DINH CUA PHAP LUAT LIEN QUAN, KHONG HAM Y BAO DAM
VE NOI DUNG CUA BAN CAO BACH, KHONG HAM Y VIEC PAU TU VAO CHIPNG QUYEN PU'OC
BAO PAM HAY BUQC THANH TOAN PAY BU CONG NHU MUC TIEU, CHIEN L’QC DAU TU,
PHWONG AN KINH DOANH CUA TO CHIYC PHAT HANH.

NHA DAU TU BUQ'C KHUYEN NGHI NEN DQC KY VA HIEU CAC NOI DUNG QUY DINH & BAN CAO
BACH, DAC BIET LA PHAN CANH BAO RUI RO &' TRANG 07 TRONG BAN CAO BACH NAY VA CHU
Y BEN CAC KHOAN PHi, LE PHi, THUE KHI GIAO DICH CHI’NG QUYEN CO BAM BAO.

GIA GIAO D|CH CHUPNG QUYEN CO THE THAY POI TUY VAO TiNH HINH TH| TRUONG, NHA DAU
TU CO THE CHIU THIET HAI VE SO VON BAU TU’ VA CO THE MAT TOAN BO VON DAU TU.

CAC THONG TIN VE KET QUA HOAT BONG CUA TO CHU'C PHAT HANH VA CAC CHUPNG QUYEN
PHAT HANH TRU'G'C DAY (NEU CO) CHi MANG TiNH CHAT THAM KHAO VA KHONG CO Y NGHIA
LA VIEC BAU TU’ SE SINH LO'I CHO NHA PAU TU.

'CHUPNG KHOAN BAN VIET

(Gidy phép thanh Iap va hoat do)
Nha nuée cép lan dau ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh sé 76/GPPC-UBCK ngay
13/09/2018)

VIET CAPITAL R
SECURITIES (S ‘

CHAO BAN CHU’NG QUYEN CO BAO DAM

(Gidy chimg nhén chao ban ching quyén s6 bh. /GCN- UBCK do Chd tich Uy ban Chiing
khoén Nha nudc cap ngay X4 7.5 1:0019.)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE BUQ'C CUNG CAP TAI:

TO CHUC CHAO BAN

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET
VIETCAPITALAR)  Tru s& chinh |
Thap Tai chinh Bitexco, Lau 15, 2 Hai Triéu, Quan 1,

Rt AL
e6ig ty chimg khoén s6 68/UBCK-GP do Uy ban Ching khoén

Dia chi: Tp.HCM

Dién thoai:  +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website WWW.VCSC.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Dia chi: 109 Tran Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: +84 (0)24 6262 6999 Fax: +84 (0)24 6278 2688

Phu trach céng bé théng tin:

Ho va tén: Ong Dinh Quang Hoan Chtrc vy: Phé Téng Giam déc

Sé dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Thanh phé H& Chi Minh, thang 07 ndm 2019
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CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET

(Gidy phép thanh Iap va hoat dong cong ty chiing khoan s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chimg khoan
Nha nwéc cap lan dau ngay 06/11/2007, Giay phép diéu chinh s6 76/GPPC-UBCK ngay
13/09/2018)

VIET CAPITAL i ‘.
SECURITIES
Dia chi: Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp.Hb Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website: www.vcsc.com.vn

CHAO BAN CHU’NG QUYEN CcO BAO bAM

Tén chirng quyén: Chrng quyén MWG/VCSC/M/AU/T/A1
C6 phiéu Coéng ty C6 phan dau tw Thé Gidi Di Bong

Tén (ma) chirng khoan co sé:

: (MWG)
To chirc phat hanh chtng khoan  eng ty C6 phan du t Thé Gisi Di Bong
Loai chirng quyén (mua/ban): Mua
Kiéu thwc hién (chau Au/My): Chau Au
ZL‘;’g’r’I " thire thiec hién ching Tidn mét — ddng Viét Nam
Theéi han: 3 thang
Ngay dao han: Ngay tron 3 (ba) thang ké tlr ngay phat hanh
Ty lé chuyén déi: 5:1 (5 chirng quyén twong dwong 1 cb phiéu)
Gia thwe hién: 94.000 déng

Gia tri tai san bao dam thanh toan:  4.500.000.000 déng

Gia chao ban: Tw 3.000 déng dén 6.000 déng
Téng sé lwong chao ban: 1.500.000 chirng quyén
Tong gia tri chao ban: T 4.500.000.000 dbéng dén 9.000.000.000 déng
TO CHU'C KIEM TOAN
_t CONG TY TNHH PRICEWATERHOUSECOOPERS VIETNAM
we Dia chi: Lau 8, Saigon Tower, 29 L& Duén, Quan 1, Tp.Hb Chi Minh
p bién thoai: +84 (0)28 3823 0796

NGAN HANG NHAN KY QUY TAI SAN bAM BAO THANH TOAN

NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
— CN NAM KY KHO'I NGHIA

bia chi: 66 Pho Birc Chinh, Quan 1, Tp.H6 Chi Minh
BIDV@ Dién thoai:  +84 (0) 28 3821 8812
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NOI DUNG BAN CAO BACH
I.  CAC NHAN TO RUIRO

Nha diu tw cin doc ban cdo bach nay va cac tai lieu kém theo dé ndm virng cac nodi dung cla
chirng quyén cé bdo ddm (CW), cac rii ro di kém véi viéc dau tw vao chirng quyén c6 dam bao,
ddng thdi danh gia sy phu hop ctia khodn dau tw vao sdn pham chirng quyén cé bao dam véi muc
tiéu dau tw va tinh hinh tai chinh cta minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khéo cac chuyén
vién tw van tai chinh, méi gi¢i chirng khoan hodc chuyén vién phan tich d& ndm virng vé cach thirc
dau tw vao san phadm chirng quyén c6 bao dam nay.

Chirng quyén cé bao dam 1a san phadm c4u trdc phai sinh, c6 tinh chét phirc tap va khéng phu hop
v&i cac nha dau tw thiéu kinh nghiém. Chung t6i khong khuyén khich nha dau tw tham gia dau tw
khi chwa hiéu rd san pham va chwa sén sang chip nhan cac rii ro dau tw dwoc trinh bay duwéi day.
Chung t6i khéng cam két thwc hién diéu tra, nghién ctu lién quan téi td chirc phat hanh (TCPH)
chirng khoan co s& (CKCS): Chung t6i khéng dam bao vé bat c& sw nghién ctru, diéu tra nao lién
quan t&i hoat déng cta td chirc phat hanh chirng khoan co s&. Nguoi s& hiru (NSH) CW khéng
nén hiéu sw phat hanh CW nhw mét khuyén nghi ctia ching téi lién quan t&i CKCS. Ngoai ra, nguoi
sé& hivu nén Iwu y rang cac cong ty hodc td chirc cé CKCS hodc cac td chirc lién quan khac khong
tham gia vao soan thao ban cao bach nay.

1. Rdi ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chirng quyén

1.1 Rdi ro tir giao dich cta té6 chirc phat hanh

TCPH ludn c6 thé mua lai CW trén thj trwdng va cac CW nay cé thé dwoc ndm gilr hodc bi hiy hodc
ban lai. TCPH c6 thé thwc hién cac giao dich d& phong ngtlra rii ro va giao dich nay co6 thé anh
hwéng dén gia chirng khoan co s&, qua do gian tiép anh huwdng dén gia CW.

1.2 Rai ro CW bi hay niém yét lién quan t&i van dé thanh khoan hoic giai thé

Trong trwdng hop TCPH gidi thé, pha san, hodc TCPH khéng dap (rng dwoc cac tiéu chuan cla s&
giao dich, CW sé& bj hly niém yét. Do d6 ton tai rii ro CW bi hly truéc ngay dao han.

1.3 Rui ro thanh toan

Nha du tw can lwu y rang, trong qua trinh phat hanh chirng quyén, méc du nhirng tiéu chuén khac
khe vé kha nang thanh toan phai luén dwoc chip hanh bdi té chirc phat hanh, ludn ton tai rdi ro t6
chirc phat hanh bi mat kha néng thanh toan va khéng thé thuc hién quyén cho nha dau tw. Trong
trwdng hop td chirc phat hanh bi mat kha nang thanh toan hoac khéng du tai san dé thanh toan
thwe hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho ngwdi s& hivu chirng quyén dwoc thuc hién
theo quy dinh phap luat lién quan.

1.4 Rui ro tir viéc thwe hién sw tw chi cua té chirc phat hanh

Ngw&i s& hivu CW nén lwu v rang chang tdi cé quyén tw chi trong cac hoat dong kinh doanh phu
hop véi diéu khoan trong Ban céo bach nay, va cé thé anh huwéng dén gia CW. Trong cac su kién
bi mua lai hoac thay déi cau tric doanh nghiép lién quan t&i quyén lgi clia nguwdi s& hirvu CW, chung
t6i c6 quyén lwa chon cac hoat dong lién quan téi CW ma chang téi cho rang phu hop. Nguoi s&
hiru khdng c6 quyén budc chiing tdi thwc hién cac hoat ddng lién quan téi giao dich hodc thuyc hién
quyén cta CW. TCPH cam két sé& dwa ra cac quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cac bén lién
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quan dén cac nghia vu v&i TCPH khéng thé ddm bao dwoc cac nghia vu clia minh thi diéu nay c6
thé anh huwdng dén két qua hoat dong lién quan t&i CW.

1.5 Rai ro do mau thuan quyeén loi

TCPH tham gia vao nhiéu hoat ddng khac nhau cé thé gay ra mau thuan quyén loi v&i nguoi s&
hiru. TCPH khéng ¢c6 nghia vu céng bo théng tin lién quan t&i cac hoat ddng giao dich, tw van, thuc
hién quyén, mau thuan quyén loi. TCPH ludn cé thé phat hanh va niém yét cac CW khac co6 kha
nang &nh hwéng dén gia CW.

1.6 Rui ro bao mat thong tin

TCPH cam két cb géng hét strc dé dam bao sy bao mat cla théng tin khach hang, tuy nhién TCPH
khéng cam két cé thé cung cap suw bdo mat hoan toan dbi véi cac thong tin nay.

2. Ruiro lién quan dén san pham chirng quyén
2.1 Rdi ro dau tw chung

Nguw&i s hivu nén cé kién thirc vé phwong phap dinh gia cia CW va chi nén giao dich sau khi da
xem xét can trong. CW 1a san pham phu hop véi nha dau tw hiéu ré vé cac rai ro va cac co ché gia
lién quan. M6t khodn dau tw vao CW khéng twong dwong véi mot khodn dau tw vao Tai sén co s&
(TSCS). Méc du lgi nhuan cta mét khodn dau tw vao CW lién quan mat thiét téi thay doi trong gia
clia TSCS, sy thay dbi ciia CW dbi véi sy thay ddi gia TSCS co thé khéng twong dwong. Don bay
cao ctia CW c6 nghia rang NSH sé cd rti ro diu tw cao hon so véi dau tw cung gia tri vao TSCS.

2.2 Rdi ro do th¢i gian dao han caa CW

Do CW c6 thdi gian ddo han nén gia cia CW c6 thé bi gidm khi dén gan ngay dao han cia CW.
Néu nha dau tw nam gitr CW dén ngay dao han va gia thanh toan nhé hon hodc bang gia thwc hién
quyén, thi gia ctia CW sé bang khong, khi d6 nha du tw sé& chiu mot khoan 16 bang dung sé tién da
bd ra d& mua CW. Vi vay, trwdc khi quyét dinh dau tw vao CW, nha dau tw can nghién ciru k¥ xu
thé bién dong gia ctia chirng khoan co s& trong khoang th&i gian con hiéu lwc ctia CW.

2.3 Rui ro vé gia

RUi ro vé gia la rui ro do sy thay dbi gia cia CW. Sy thay ddi gia ctia CW phu thudc vao nhiéu yéu
t& nhw gia clia chirng khoan co s&, mirc do bién dd gia CKCS, thdi gian con hiéu lyc ctia CW, |3i
suét, ¢b tlrc cla CKCS trong do, yéu t6 quan trong nhét chinh |a gia cia chirng khoan co' s&. Ngoai
ra gia ciia CW con phu thudc vao yéu td cung ciu cua thi trwdng vé CW. Méc du TCPH thwdng
phat hanh khéi lwgng CW theo khdi lwong da dang ky véi UBCK NN, tuy nhién, TCPH van c6 thé
tang khéi lwong cung rng CW théng qua Phwong thirc phat hanh bé sung CW mién & han mac
phat hanh CW d6 chwa vt qua han mirc phat hanh téi da theo quy dinh ctia UBCK NN. Viéc phat
hanh thém nay c6 thé anh huwéng dén gia ctia CW.

2.4 Rui ro tir tinh don bay

DPau tw vao CW chi lién quan dén sy thay ddi gia cla chirng khoan co s& chi khéng phai dau tw
tric tiép vao chirng khoan co s&, do d6 nha dau tw dwoc hwdng lgi tir tinh chat don bay ciia CW
khi cé thé nhan duogc toan bo sy thay dbi gia ctia CKCS trong khi chi phai bé ra mot phan chw
khong phai toan bd gia cia CKCS. Ngoai ra, ty |é thay dbi gia ciia CW trén thi trwong c6 thé Ion
hon ty 1& thay ddi gia cla CKCS, vi vay nha dau tw cé thé 1o nhiéu hon hodc 16 nhiéu hon so véi
viéc dau tu trye tiép vao CKCS.
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2.5 Rui ro thanh khoan

La rdi ro xay ra khi nha dau tw khong thé ban CW & mirc gia mong muédn do thj trwéng thiéu thanh
khoan déi véi CW dé. Thanh khoan clia CW phu thudc vao cung cau thi triedng va hiéu qua hoat
dong cuia té chirc tao 1ap thi trweeng. Mac du TCPH cam két sé thuwc hién cac cong tac tao 1ap thi
trwdng va cung cap thanh khoan cho thi tre'ng CW, TCPH khoéng cam két thi trwdng giao dich cla
CW sé sbi dong.

2.6 Rui ro cua chirng quyén kiéu chau Au

CW kiéu chau Au chi cho phép thuwc hién quyén vao ngay dao han. Do dé, gia cia CW c6 thé dwoc
giao dich béng v&i mirc gia da duwoc chiét khau so véi gia hop ly & thoi diém dao han.

2.7 Chirng quyén déng vai tré céong cu phong ngtra rui ro

Gia CW c6 thé thay déi ngwoc véi ky vong ctia Nha dau tw s& hivu CW, do d6 CW khong dam bao
sé luén la mét cong cu phong ngira rdi ro hiéu qué cho Nha dau tw sé& hivu CW.

2.8 Khéng c6 quyén s& hiru twong tw c6 dong

Nha du tw s& hiru CW khdng c6 quyén loi twong tw cé déng s& hiru chirng khoan co sé bao gém
nhwng khéng gi¢i han quyén tham dw DPHDCD, nhan cb tirc, quyén mua cb phiéu phat hanh thém,
hodc cac quyén khac phat sinh tlr chirng khoan co sé.

2.9 Rai ro vé thué

Khi ndm gitr chirng quyén qua ngay dao han va thyc hién quyén thi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw phai chiu s& cao hon so v&i thué thu nhap ca nhan ma nha dau tw déng khi giao dich ban
chirng quyén trwdc ngay dao han theo Coéng van 1468/BTC-CST (xem chi tiét tai muc V.8).

3. Ruiro lién quan dén chirng khoan co s&

Mot s6 sw kién phap ly xay ra va phat sinh bao gdm va khong gi&i han, phat hanh quyén, phat hanh
cb phiéu thuwdng hodc phan phéi tién bdi Cong ty, chia nhé hoac hop nhat CKCS hoéc su kién tai
cu truc anh hwéng téi Cong ty, co thé dan dén viéc chung t6i phai diéu chinh cac diéu khoan cla
Ching quyén. Tuy nhién, ching t6i ko c6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu kién cla
Chirng quyén cho moi sw kién lién quan t&i CKCS. Bt ky sw diéu chinh hodc cac quyét dinh khéng
diéu chinh nao déu sé co tac dong téi gia tri cia chirng quyén. Viéc diéu chinh CW sé duoc thuc
hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét s sw kién xay ra (bao gdm chirng khoan co’ sé bi hiy
niém yét hodc tam ngirng giao dich) dan dén viéc chirng quyén bi hiy niém yét hoac tam nging
giao dich theo quy dinh cla phap luat.

4. Ruiro vé kinh té

Yéu t6 vi mé ctia nén kinh té déng vai trd quan trong trong qua trinh ting trwéng ctia doanh nghiép.
Hiéu qua hoat déng va trién vong kinh doanh dat ra yéu cau doanh nghiép phai thich nghi kip thoi
v&i sw bién ddng cla cac yéu td tir méi truéng kinh doanh. Rui ro vé kinh t& dwoc xac dinh 1a loai
rdi ro hé théng tao ra tlr yéu té vi md, trong d6 cac yéu tb co ban tac dong dén hoat ddng kinh doanh
la i) tbe do tang trurdng kinh té; i) ty 16 lam phat va iii) ty I8 14i suét. Phan tich méi trwdng vi mé nén
kinh t& nham dw phong mirc do tac dong cla yéu té rai ro dén chién lwoc tang trwdng va dam bao
s van hanh mé hinh kinh doanh.
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4.1 Téc d6 tang tredng kinh té

Theo sb liéu ctia Téng cuc théng ké (GSO), tang trwdng kinh té ndm 2018 dat 7,08% so véi ndm
2017 - méc tang cao nhat 11 nam qua. Chét lwong tang trwdng va méi trwdng dau tw kinh doanh
dwoc cai thién, doanh nghiép thanh l1ap méi tang manh. Nén tang kinh t& vi mé dwoc cing cd va
trng bwédc dwoc tdng cuong. Ty |é that nghiép, thiéu viéc 1am cé xu huéng gidm dan. An sinh xa
hdi dwoc quan tam thye hién. GDP ca ndm 2018 téng 7,08%, la mirc tdng cao nhat ké tir ndm 2008
tré vé day. Mlrc ting trudng nam nay vwot muc tiéu 6,7% dét ra la két qua sw diéu hanh quyét liét
ctia Chinh pha, Tha twéng Chinh phd va nd lwc cla cac cap, cac nganh, dia phwong, cdng déng
doanh nghiép va nhan dan ca nwéc.

V& trién vong kinh té vi md Viét Nam nam 2019, Ngan hang Thé gi¢i dw bao Viét Nam c6 trién vong
tang trwdng tich cuwc trung han, ting trwdng GDP dw kién dat mirc 6,6% - 6,8%. Nguyén nhan dén
tr viéc tin dung dwoc that lai, tiéu dung tw nhan gidm va nhu cau bén ngoai yéu hon. Bén canh do,
ap lyc lam phat van & mirc vira phéi theo duy bao (4%), trong diéu kién strc cau trén toan cau gidm
nhe, gia ca nang lwong va lwong thwe thwe phdm & mirc vira phai. Khéng chi vay, nén kinh té toan
cau van con am dam, tinh hinh thj trwdng tai chinh chwa hoan toan khéi séc, bat én chinh tri leo
thang, cudc chién thwong mai gitra hai cwéng qudc 1a My va Trung Québc ngay cang gia ting vé
murc d6 ap dung chinh sach thwong mai, thué Ién hang héa va san pham cla hai nuéc.

Hinh 1:Tang trwéng GDP qua cac nam giai doan 2010 —2018

6.78% 5 o5y, L 6:68% 6.21% 6.81% 7 08%
. 0

5.89% 5.42%
5.03%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nguén: GSO

La doanh nghiép hoat déng trong linh virc chirng khoan nén Cong ty chiu anh hwéng béi bién dong
ctia nén kinh té. M&c du nén kinh té dang tién trién tét, nhwng trwdc nhivng tac déng kho lwong cla
nén kinh té, Cong ty da thwc hién xem xét mot cach than trong trong viéc Ién chién lwgc phat trién
ctia minh trén co s& han ché téi da nhirng tac dong tiéu cwc ddng thoi tan dung loi ich tr cac chinh
sach ban hanh, nhdm dam béo téc dé tang trwéng doanh thu va lgi nhuan ma Céng ty dé ra.
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4.2 Lam phat

Lam phét 1a yéu t6 vi mé c6 thé tac dong dén moi cha thé trong nén kinh té, anh hwéng khéng nhé
dén nén kinh té noi chung va Céng ty néi riéng. Lam phét tang cao hodc siéu lam phét sé khién gia
nguyén vat liéu diu vao va dau ra bién dong khong ngirng, gay ra sw 6n dinh gia tao cGia qua trinh
san xuét va anh huwédng dén hiéu qua san xuét kinh doanh ciing nhw tinh hinh tai chinh cta céac
doanh nghiép. Nguwoc lai, néu lam phéat quéa thap (1,8% nam 2014) kéo dai cong thém tham hut
ngan séach lién tiép cé thé 1am cho tang trwdng kinh té phuc hdi cham, tham chi dé& dan dén tri tré,
tiéu thu san phdm gap kho khan rat dé dan téi suy thodi kinh té.

Lam phat trong nd3m 2018 dwoc kiém soat va nam trong gi¢i han muc tiéu 5% ma Qudc hoi dé ra,
v&i chi sé gia tieu dung thang 12/2018 gidam 0,25% so v&i thang 11 va tang 3,54% so véi thang
12/2017. Lam phat chi yéu tang do bién ddng tang gia cla gia nguyén nhién, vat liéu, lwong thuc
thwe phdm, dich vy y t&, tdng gia hoc phi va diéu chinh téng tién lwong téi thiéu vang va lwong co
S6.

Hinh 2: CPI theo nam giai doan 2006 — 2018

18.13%
11.75%
6.81%
~.6.04%
4.74%
3.54%
1.84% 2.60%
0.60%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ngudn: GSO
4.3 Lai suat

Bén canh lam phat, 13i suét cé y nghia quan trong tac dong tang trwdng kinh t& ma Cong ty phai
ludn theo ddi va cap nhat thworng xuyén dé hoach dinh chién lwgc dau tw phu hop. Pa sb doanh
nghiép déu sr dung vén vay t&» ngan hang dé b sung cho hoat ddng kinh doanh. L&i suét cho vay
hinh thanh nén chi phi vén va la chi phi dau vao cta qué trinh san xuét kinh doanh; c6 anh hwéng
trire tiép dén hiéu qué hoat ddng ctia doanh nghiép. Néu I4i suét cho vay cltia cac ngan hang thuong
mai tang sé khién cho chi phi dau vao va gia thanh san pham tang Ién, khién loi nhuan va kha nang
canh tranh suy gidm, dan dén thua |6 va tham chi pha san. Khi d8, cac doanh nghiép sé c6 xu
hwéng cat giam va thu hep quy mé hoat dong. Trong khi d6, cat gidm lai suat sé la dong lwc cho
doanh nghiép gidm chi phi va gia thanh, déng thoi tang kha nang canh tranh cta doanh nghiép.
Hon thé, 1ai sut thap la dong lwc cho cac doanh nghiép mé rong dau tw va phat trién hoat dong
san xuét kinh doanh, kich thich tang trwdng kinh té vi mé.
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Lai suat VND trén thi trwéng lién ngan hang di ngang sau dé gidm kha manh vao tuan giao dich
cudi ciing cta thang va ciing la ctia ndm 2018. Lai suat ky han qua dém trén lién ngan hang giam
t viing 4,6 - 4,9% (va da duy tri trong sudt gan 2 thang qua) vé mac khoang 4,1%. L&i suat trén thi
trwdng tién gt ctia khach hang td chire kinh té va ca nhan tang. Lai suét tién gl binh quan tang
t 5,11% nam 2017 1&n 5,25% nam 2018. Lai suét cho vay binh quan khoang 8,91% (nam 2017:
8,86%). Theo Uy ban Giam sét tai chinh quéc gia, & suat co xu hwéng tang cha yéu do ky vong
lam phat tang trong bbi canh gia hang hoa thé gidi bién dong va cac té chire tin dung co cau lai
ngudn vén nham dam bao cac ty & an toan trong ndm 2019 nhw ty & vén ngén han cho vay trung
dai han giam xuéng 40% va chudn bj tdng vdn cép 2 theo Basel II.

5. Ruiro vé phap luat

RUi ro vé& phap luat 1a rti do phat sinh tir viec khong ap dung kip thei, khdng pha hop cac van ban
phép luat trong qua trinh trién khai hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép. Hoat dong kinh doanh
ctia cong ty bi chi phdi cht yéu béi Luat Doanh nghiép va Luat Chirng khoan. Hién nay, hé théng
phap luat ctia Viét Nam van chwa hoan chinh va dang trong giai doan hoan thién nén tinh én dinh
chwa cao, cac quy dinh con méi déi véi doanh nghiép va cé thé phat sinh bat cap. Cac stra doi, bd
sung dwoc thay dbi kha thwong xuyén, it nhidu cé thé anh hudng dén hoat déng kinh doanh cla
Cong ty. Chinh vi vay, dé han ché téi da rai ro vé phap luat, Cong ty luén chi trong cap nhat hé
thdng phap luat; nghién ctu, phan tich va dy bao vé sy thay dbi ctia phap luat; ddng thdi phdi hop
v&i phong Phap ché trién khai tap huén, phé bién kién thirc phap luat cho can bd cong nhan vién
cong ty.

6. Ruiro vé thj trwdng va thi trwdng ngirng giao dich

Trong trwérng hop giao dich cé lién quan két thic sém, sy gian doan hay tam ngirng giao dich ("Cac
sy kién gian doan thj tredng") hodc thay ddi luat &p dung, ngan ngira rdi ro gian doan, ting chi phi
ngdn ngtra rai ro, sy pha san cla td chirc phat hanh chirng khoan co s& hodc mét sy kién tién té
("Sw kién gian doan bd sung"), tri hodn ho&c diéu chinh dinh gia trong trwdng hop xay ra sw kién
gian doan thj trworng hodc diéu chinh ky han (néu cé sw déng y véi chd sé hiru chirng quyén) hodc
cham dit chisng quyén trong treong hop sw kién gian doan bd sung dbi véi cac chirng quyén dé
c6 thé cé anh hwéng béat loi dén gia tri clia chirng quyén d6 va/hodc sé tién mua lai cudi cung.

7. Ruiro khac

Ngoai cAc rii ro da trinh bay trén, hoat dong ctia Cong ty c6 thé chiu anh hwéng cla thién tai nhw
dong dat, dich bénh, Id lut... ma khi xay ra c6 thé gay thiét hai dén tai sén cling nhw anh huwéng dén
hoat dong kinh doanh ctia Cong ty. Pay la nhirng rdi ro it gap trong thuwe t& nhwng khi xay ra thuwéng
gay thiét hai rat I6n vé vat chat va con nguwoi ciing nhw tinh hinh hoat déng chung clia Cong ty.
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Il. NHNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI VOl NOI DUNG BAN CAO BACH

1. Té chirc phéat hanh

= Ba: Nguyén Thanh Phwong Chtrc vu: Cha tich H8i ddng Quan tri

=  Ong: T6 Hai Chtrc vu: Tdng Giam déc

= Ong: Binh Quang Hoan Chtrc vy: Phé Téng Giam déc

= Ong: Poan Minh Thién Chtrc vu: Ké toan trwdng

= Ba: Bui Thi Minh Nguyét Chtrc vu: Trwdng Ban kiém soat

Chung t6i ddm bao rang cac théng tin va sé liéu trong Ban céo bach nay la chinh xac, trung thuc va
cam két chiju trach nhiém vé tinh trung thwc, chinh xac ctia nhirng théng tin va sé liéu nay phu hop
v&i thue té ma chung t6i dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

Chung téi c6 thé cap nhat hodc stra ddi ban cdo bach nay trong qua trinh phat hanh chirng quyén
dé dam bao dung cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bd sung nao sé dwoc cong bd
thong tin tai SGDCK.

2. T6 chirc bao lanh phat hanh, té6 chirc tw van

Khéng cé
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CAC KHAI NIEM VA THUAT NG(F VIET TAT

Cac khai niém:

Chteng quyén cé bao dam (sau day goi tat la chirng quyén, hodc 1a CW) 1a hop ddng gitra nha
dau tw va té chirc phat hanh chirng quyén dwoc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghi dinh sé
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cia Chinh phi stra dbi, bd sung mét sb diéu ctia Nghi dinh sb
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cta Chinh pha quy dinh chi tiét va hwéng dan thi hanh mét sé
didu cla Luat Chirng khoan va Luat stra dbi, bd sung moét sé diéu cta Luat Chirng khoan (sau
day goi tat 1a Nghi dinh sb 60/2015/ND-CP).

Chirng khoan co sé la chirng khoan duoc st dung lam tai san co' s& ctia chirng quyén.

Té chirc phat hanh chipng khoan co sé 1a td chirc phat hanh chirng khoan 1am tai san co s&
ctia chirng quyén.

Té chirc phat hanh chieng quyén (sau day goi tat la td chirc phat hanh) 1a céng ty chirng
khoan phat hanh chirng quyén.

Ngan hang lwu ky 14 ngan hang thwc hién viéc lvu ky, giam sat tai san do td chirc phat hanh
chirng quyén ky quy dé& bao ddm thanh toan cho cac chirng quyén da phat hanh va khong phai
la ngwoi cé lién quan cla té chire phat hanh theo quy dinh cia phap luat chirng khoan.

Ngwei sé hivu chirng quyén la nha dau tw s& hivu chirng quyén, déng thdi 1a chd ng ¢ bao
dam mét phan cua td chirc phat hanh va khéng phai 1a té chirc phat hanh chirng quyén.
Chieng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma nguwdi sé hivu chirng quyén chi dwoc thwe
hién quyén tai ngay dao han.

Gia thwc hién 1a mire gia ma ngwdi sé hiru chirng quyén c6 quyén mua (d6i véi chirng quyén
mua) dwoc td chirc phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi s& hiru chirng
quyén.

Ty |é chuyén déi |a sé lwgng chirng quyén can cé dé& quy dbi thanh mét don vi chirng khoén
co sO.

Ngay dao han la ngay cudi cing ma ngudi sé hiru chirng quyén dugc thue hién chirng quyén.
Chng quyén dang lwu hanh 1a chirng quyén chwa dao han va dang dwoc nam gitr béi nguoi
s& hiru chirng quyén.

Ching quyén chwa lwu hanh 1a chirng quyén da phat hanh nhwng chwa dugc sé hivu béi nha
dau tw. Chirng quyén chwa lwu hanh dwoc lwu ky trén tai khoan cla td chirc phat hanh.
Chirng quyén c6 lai (ITM) la chirng quyén mua cé gia thwc hién (chi sé thwe hién) thAp hon
gia (chi sé) cua chirng khoan co sé.

Chieng quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua cé gia thwc hién cao hon gia ctia chirng khoan
COo sO.

Chieng quyén hoa vén (ATM) la chirng quyén mua c6é gia thwc hién bang gia cta chirng khoan
Co sO.

Vi thé mé& chirng quyén cla tb chirc phat hanh bao gbm tat ca cac chirng quyén dang lwu hanh
chuwa dwoc thwe hién.
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= Vjthé phong ngtrariiro ly thuyét |a vi thé dworc tinh toan can ctv trén phwong an phong nglra
rdi ro da dwoc td chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

= Vjthé phong ngtra rai ro thwc té 1a vi thé dwoc tinh toan can c trén vi thé thuc té c6 trong
tai khodn phong ngtra rui ro cta té chirc phat hanh.

» Gia thanh toan chirng quyén khi thwc hién quyén la binh quan gia déng ctra cla chirng
khoan co sé trong nam (05) ngay giao dich gan nhat, khéng bao gém ngay dao han.

= Delta la gia tri thay déi clia gia chirng quyén (ng véi mét thay déi rat nhé trong gia chirng khoan
co s0.

Cong thirc:
Delta = (Mtrc do thay dbi gia chirng quyén) / (Mtrc do thay dbi gia chirng khoan co s&)
Trong Ban céo bach nay, nhirng tir ngir duwéi day duoc hiéu nhw sau:
* Ban cao bach Ban codng bd théng tin clia Cong ty vé tinh hinh tai chinh, hoat déng

kinh doanh nham cung cép théng tin cho nha dau tw danh gia va dwa
ra cac quyét dinh dau tw chirng khoan

= C6b phiéu Ching chi do Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét phat hanh xac
nhan quyén s& hiru ctia mot hodc mot sé ¢ phan ctia Cong ty Cd phan
Chirng khoan Ban Viét

= Congty Co6ng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét

=  Cong ty kiém toan Céng ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

= PDPiéule Diéu |& ctia Cong ty da dwoc Pai hoi ddng cb dong cia Cong ty Co
phan Chirng khoan Ban Viét théng qua

= Luat Chirng Khoan Luat Chirng Khoan sb 70/2006/QH11 ngay 26 thang 6 nam 2006 nhw
duwoc slra ddi bd sung bdi Luat Sra Pbi Luat Chirng Khoan sb
62/2010/QH12 ngay 24 thang 11 nam 2010 ctia Quéc Hoi nuwéc Cong
Hoa Xa Héi Cha Nghia Viét Nam

= Luat Doanh Nghiép Luat Doanh Nghiép s 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nam 2014 cla
Qubc Hai nwdc Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam

= Ngudicéliénquan La td chirc, cd nhan c6 quan hé truc tiép hodc gian tiép véi doanh
nghiép trong cac tredng hop sau day:

Coéng ty me, ngwdi quan ly cong ty me va ngudi co6 thdm quyén bd
nhiém ngudi quan ly dé dbi véi cong ty con trong nhém cong ty;

Cong ty con dbi véi cong ty me trong nhém cong ty;

Nguwdi hodc nhém ngudi cé kha nang chi phdi viéc ra quyét dinh, hoat
dong clia doanh nghiép dé théng qua co’ quan quan ly doanh nghiép;

Nguwoi quan ly doanh nghiép;

Quan hé hop déng trong d6 mét nguedi 1a dai dién cho nguwoi kia;
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Nguwdi ma trong méi quan hé véi ngudi khac trwee tiép, gian tiép kiém
soat hodc bi kiém soat béi nguwdi dé hodc cung véi nguwdi dé chiu chung
mot sw kiém soat;

Vo, chéng, cha d&, cha nudi, me dé me nudi, con d&, con nudi, anh
rudt, chi rudt, em rudt, anh ré, em ré, chi dau, em dau ctia ngudi quan
ly cdng ty hodc cta thanh vién, cd ddng s& hivu phan vén gép hay cd
phan chi phoi;

Nhém nguwdi thda thuan ciing phdi hop dé thau tém phan vén goép, cd
phan hoéc loi ich & cong ty hodc dé chi phdi viéc ra quyét dinh ctia cong
ty.

Room nwéc ngoai

Ty & s& hiru cGa nha dau tw nwéc ngoai

T4 chirc phat hanh

Co6ng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét

VCSC

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét

Vén diéu 1&

La s6 vén do tat ca cac cd dong goép va duoc ghi vao Diéu |é cia Cong
ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét

Céc tlr hodc nhém tir viét tat trong Ban cdo bach nay c6 nédi dung nhw sau:

= BCTC Béo cao tai chinh

= BKS Ban Kiém soat

= CAGR Ty lé tang trwdng kép hang nam (Compound Annual Growth Rate)

= CKCS Chirng khoan co s&

= CNTT/IT Coéng nghé théng tin

= CP Cb phan

= CPLH C6 phiéu lvu hanh

» Chisb PIE Price/ Eamnings: la chi sb gia tri thi trwdng trén thu nhap cta méi cd
phiéu

» Chisd P/B Price to Book: la t}’/ & dwoc sG; dung dé so sanh gia ctia mét cb phiéu
S0 Vi gia tri ghi s6 cda co phiéu dé

= CW Covered Warrants

= DMA Truy nhap thj trwdng truc tiép (Direct Market Access)

= DNNN Doanh nghiép nha nwéc

= DTT Doanh thu thuan

= PHDCD Dai hoi ddng cb dong

WWwWWw.vCSc.com.vn
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= DPKKD bang ky kinh doanh
» EPS Earnings Per Share: 14 loi nhuan trén méi c6 phiéu
EPS = (Lgi nhuan rong — Cb ttre cb phiéu wu dai) / Lwong cb phiéu binh
quéan dang lwu thdong
= FDI Doanh nghiép cé vén dau tw nwdc ngoai (Foreign Direct Investment)
= FIX Chuén két néi FIX (Financial Information eXchange)
= GCN/Gidy CN Gidy chirng nhan
» GDP Téng thu nhap quéc ndi
= GSO Téng Cuc théng ké
= GTSS Gia trj s6 sach
= HDP Hop déng
» HBQT Hoi déng Quan tri
= HNX S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi
=  HSX S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh
= |B Ngan hang dau tv (Investment Banking)
= |PO Chao ban cé phan lan dau ra cong ching
= ISB Mbi gi6i khach hang tb chirc (Institutional Sales Brokerage)
= KTT Ké toan truéng
= LB Méi gi¢i trong nwée (Local Brokerage)
= LN Loi nhuan
= LNST Loi nhuan sau thué
= LNTT Loi nhuan trwdce thué
= M&A Mua ban & Sap nhap (Merger & Acquisition)
= NHNN Ngén hang nha nwoc
= NSH Nguwoi s& hiru
= OTC Thi trwdng phi tap trung (Over the counter)
= ROA Hé sb6 LNST / Téng tai san binh quéan
= ROE Ty I8 LNST / Vén chii s& hiru binh quan
= STP Cbng giao dich tryc tuyén (Straight-through Processing)
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= TCPH Té chirc phat hanh

= TNCN (thué) Thu nhap ca nhan

= TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép

= TNHH Trach nhiém hiru han

= TPP Hiép dinh Déi tac Xuyén Thai Binh Dwong (Trans Pacific Partnership)
= TSCH Tai san c6 dinh

= TSCS Tai san co s¢

= TTCK Thi trwdng chirng khoan

= UBCKNN Uy ban Chirng khoan Nha nwéc

= UBND Uy ban nhan dan

= USD D6 la My (U.S.Dollar)

= VCAM Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Chirng khoan Ban Viét
= VBL Vén diéu &

= Vén CSH Vén chi s& hivu

= VND Pdng Viét Nam

= VSD Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam
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IV. CO HOIDPAU TV

1.

2.

Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

GDP: Mtrc tdng manh ctia nganh Céng nghiép & Xay dwng, tiéu thu gia tdng va sw phuc hdi bén
bi ctia nganh néng nghiép da hd tro' cho tang trwdng GDP vwot muc tiéu cha Chinh phl dat
8=7,08% nam 2018, mirc cao nhéat trong 11 ndm qua. Chung t6i ky vong GDP sé tang truwdng
6,8% trong nam 2019 khi tiéu thy toan ciu gia tang cling ¢ cho nhu ciu xuét khau cda Viét
Nam.

Ca 3 linh viec cGa nén kinh té déu ghi nhan dién bién manh mé, bao gdm néng nghiép (tang
3,8% — murc cao nhat ké tlr nam 2012), cdng nghiép va xay dwng (tang 8,8%) va dich vu (tdng
6,89%).

Dan d&t béi nhu cau 6n dinh, tdng mirc ban 18 (+9,4%, mirc cao nhat ké tir ndm 2011), xuét
khau (+13,8%) va dong vén FDI manh mé (+9,1%). Hoi nhap toan cau 1a yéu té chinh thu hat
FDI va thwong mai.

Tiéu dung: V&i chi sb niém tin tiéu dung dat mirc cao ky luc 122 diém, tdng doanh thu ban 1é
(loai trir yéu tbt gia) tang 9,4% trong nam 2018.

Tin dung: Khu vic san xuét va xuat khau tdng trwdng manh phan nao lam gidm ap luc day
nhanh tang trwdng tin dung dé thuc day tang trwdng kinh té. Tang trwdng tin dung ctia hé théng
ngan hang Viét Nam da vwot tang trwédng GDP danh nghia ké t&» nam 2016 va dat 136% GDP
trong quy 3/2018 tir mirc 97% trong nam 2013. Chlng t6i dw bao tang trwdng tin dung sé tang
nhe tlr 13,9% nd&m 2018 Ién 14,6% nam 2019 (dwa theo dw béao tdng tir cac ngan hang ching
t6i theo doi).

Lam phéat: Gia diu thé toan cau va thit heo gia tdng da tao ra mét sé &p lwc cho lam phat trong
3 quy dau tién ndm 2018, nhwng gia dau thé gidm manh sau d6 da gidp kiém ché lam phat trong
quy 4. Trong nam 2019, chung t6i ky vong lam phéat sé giam khoang 3,0-3,5%.

Ty gia: Béng VND trwot gia nhe, 1a mét trong cac dong tién én dinh nhat thé gidi.

Thi trwedng tai chinh Viét Nam va co héi dau tw

2.1 Trién vong cua thi trwong chirng khoan Viét Nam

Giao dich trong quy 1/2018 da tang manh va ghi nhén mdc gia tri giao dich trung binh mét
ngay cao th hai trong cac quy la 368 triéu USD trén ca 3 san tai Viét Nam, triwéc khi giam manh
trong 2 quy sau do, va én dinh trong quy cudi ciing cia ndm 2018.

95% giao dich phai sinh dwoc thuc hién béi NDT ca nhan khi cé kha nang thwe 1&nh ban khdng
(short) trén thi trwéng va giao dich T+0 la cac yéu td thu hut NDT trong nuwéc.

Su kién dang chu y nhét cla thi trwdng chirng khoan nam 2019 sé 1a dién bién cla Dy thdo
Luat Chirng khoan méi hién dang dwoc lay y kién va sau d6 dw kién sé& dwoc trinh 18n Quédc hoi
trong thang 11/2019, trwéc khi cé hiéu lwc chinh thire tir gitba ndm 2020. Thay déi dang ké nhat

2

trong dw thao la viéc loai bd “Cac nganh nghé kinh doanh cé diéu kién chwa xac dinh”.

Chung tdi dy béo gia tri vén hoa thi trwdng giao dich tw do sé tdng véi CAGR 18% trong giai
doan 2017-2020.
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2.2 Thj treorng chirng khoan Viét Nam so véi mét sé thj trwdng trong khu vure:

Mé&c du d diéu chinh 25% so v&i mire dinh hdi thang 4 nam 2018, nhwng VN-Index da vwort troi
so véi cac chi sé thi trweng phat trién, méi néi va can bién ctia MSCI trong ba ndm qua va ciing
Vot troi so véi cac thi trwong 'TIPS' (Thai Lan, Indonesia va Philippines) trong cuing ky. Hé sb
P/E trailing VN-Index 15,6 Ian thei diém két thic ndm 2018 cao hon Théi Lan (14,4 1an) nhung
thap hon Indonesia (19,7x) va Philippines (18,9x).

Hinh 3: P/E cta th cianh \* ARABIC nhuwng thap hon In

35 (x)
30
25
20
15
10

5
Dec-15 Dec-16 Dec-17

VN Index Thailand Indonesia Philip

Nguén: Bloomberg

2.3 Co hoi dau tw & Viét Nam

Nganh tiéu dung dwoc quan tam béi day 1a mét trong nhitng nganh c6 thé dem lai loi nhuan
bén virng cho cac nha dau tw do mirc d6 tham nhap tiéu thu chung cla Viét Nam con dang &
mtrc thp. Buoc hd tro bdi thu nhap ngay cang tang va sw lac quan vé tai chinh trong twong
lai, ngudi tiéu dung Viét Nam dang day nhanh chi tiéu cho cac mét hang tuy y cling nhw mua
cac san pham cao cap hon. Do GDP / dau nguoi tiép can ngwdng 3.000 USD, Viét Nam ciing
nhin thdy nhu ciu ngay cang tang vé 6 td va nha & cling nhw cac dinh dang ban 1& hién dai.
Nguw&i Viét Nam tiép tuc xép hang trong 5 quéc gia hang dau vé chi sé niém tin tiéu dung, theo
Nielsen. Xu hwéng vi mé hé tro sy lac quan cla nguwdi tiéu dung hién nay dén tr mic lwong
tang cao, lam phét th4p, déng tién 6n dinh va gia tri bat dong san én dinh (vi nhiéu ngudi co tai
san gan lién v&i bat dong san) trong vai nam qua.

Viét Nam 1a mét trong nhirng thi treéng ban 1& hap dan nhét trén thé gi¢i. Theo Chi Sé Phat
Trién Ban Lé Toan Cau do A.T. Kearney cong bd, Viét Nam d di tv mot nwéc khong dwoc xép
hang trong ndm 2015 dén vi tri th&» 11 trong sb nhirng thi tredng hap dan nhéat thé gi¢i vao nam
2016 va vi tri thr 6 vao nam 2017 do mirc d6 bao hoa thwong mai hién dai thép. A.T. Kearney
ciing liét ké Viét Nam 1a mot qudc gia ma cac nha ban 1é cé mire dd khan cap cao khi tham nhap
vao thj trwéng, thic ddy béi nganh ban 1é dang phat trién rat nhanh. Viét Nam vira di ra tir giai
doan ban 1&é mé& dau dé buéc nhivng budc di dau tién vao giai doan dinh, c6 nghia la nguwoi tiéu
dung Viét Nam hién nay khéng chi muén kham pha cac thiét ké co td chirc ma ho thuc sy tim
kiém cac thiét ké c6 td chirc. Diéu nay da dan téi sy thanh cong cha cac nha ban 1é hién dai
trong cac mat hang bén, nhw dién thoai di déng, dd dién tr tiéu dung va dé trang strc, va chiing
ta bat dau thy xu hwéng twong tw trong kinh doanh tap héa. Sw chuyén dich tir cac clra hang
nhd 1& sang cac chudi ban 1& mang thwong hiéu dwoc ching kién ré nhat trong hang hoa lau
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bén. Phan khugc thj trwéng clra hang tién loi dang bt diu chirng kién sy gia tang ctia cac chudi
ban 1& hién dai, dic biét 1a & cac mé hinh nhd. Dong vén FDI dé vao gép phan nap nhién liéu
cho sy xuat hién ctia cac dé thj "th(r cip", m& rong thi trwéng dia phwong cho cac nha ban 1é
hién dai. Pwoc nhan dinh chung la mot mdi de doa, thwong mai dién t& trén thwce té co thé tré
thanh co hdi cho cac nha ban 1& truyén théng sir dung mé hinh trie tuyén/ khéng tric tuyén.

= Nganh ngan hang ciing c6 tién trién rt tét do nganh nay dang nédi Ién t&» van dé chat lwong tai
san tir nam 2012. Hién tai, cdc ngan hang da trich trwdc hau hét cac tai sén cta ho va sé khong
bi ganh ndng b&i chi phi dw phong rét I&n trong nhirtng nam t&i. Hon niva, c6 nhirng dau hiéu
cho thay chat lwong tai san co ban cla cac ngan hang c6 thé dwoc cai thién khéng chi vi bbi
canh kinh t&¢ manh mé ma con la quy dinh méi nhdm thac ddy qua trinh khoi phuc tai san thé
chép sau cac khoan no xau. Mac du ching tdi cé nhirng dé& nghi vé viéc quy dinh méi nay sé
dwoc thwe hién nhw thé ndo trong thuc té, didu nay chac chén Ia mot bwéc di dung hwéng dan
dén thu nhap bat ngo tr sw hdi phuc. Ngoai ra, ching téi dang chirng kién nhirng dau hiéu cta
sy bt pha trong cac dong san phdm méi nhw bancassurance, thé tin dung, thé chap va ngan
hang ky thuat s6. Cac ngan hang khu vuc tw nhan duwéng nhw ¢é vi thé tbt dé hwéng loi tir
nhirng gi can chirng minh nhi*ng cau chuyén tang trwdng co ciu nhiéu nam.

= Tang trwédng két cAu trong linh vire van tai va hau can dang dwoc dinh hwéng bién ddi cia Viét
Nam thanh mét trung tdm san xuéat hang xuét khau khi Trung Qubc ddy manh chubi gia tri. Sw
chuyén déi co cdu nay dang duwoc cing cd béi dong vén FDI manh mé, chi yéu huwéng vao san
xuét. Vai trd ha ngudn cda Viét Nam trong chudi gia tri s&n xuéat toan ciu 1a mét nha 13p rap giai
doan cudi, c6 mot dong nguyén liéu dau vao nhap khau nguyén liéu 6n dinh va xuét khau thanh
pham, két qua 1a nhiéu co s& san xuét xuat khiu clia nwéc ngoai cé ca van tai trong va ngoai
nwéc va cac yéu cau hau can.

= Viét Nam dang trdi qua mot sw bung né bén virng trong nganh du lich. Nhitng cong ty hwéng
loi bao gébm céc hang hang khoéng va cac cdng ty dich vu van chuyén hanh khach, khach san,
cac nha diéu hanh tour du lich va cac nha khai thac san bay. Tai san téang lén va cai thién trong
két ndi dang thuc day nhu cu du lich trong nwéc trong khi gia dau & mirc thip va sw xam nhap
manh mé cla cac hang hang khéng gia ré nhu Vietjet cling da dan dén viéc gia vé thap, cho
phép céc tang I&p dan ching Viét Nam cé co hoi bay va di dén moi noi trén dat nwéc ma truéc
day chi cé thé tiép can bang dwdng sat va dwong bd. Nhivng né luc tich cuc ctia Viét Nam nham
quang ba hinh anh nhw 1a mét diém dén du lich quéc té, véi yéu cau thi thwe khong khét khe
khién tang trudng khach du lich nwéc ngoai ghé tham dat hai con sb.

= Pé dap ng nhu ciu ctia mét nén kinh té dang phat trién, Viét Nam phai tdng g4p ba céng suét
dién trong 15 ndm t&i, chi yéu la tlr cac nha may nhiét dién. Tang FDI vao san xuét dv kién sé
tang murc tiéu thu dién nang 1én 10% méi nam. Thiéu dién sé tré nén nghiém trong hon, dac
biét 1a tr ndm 2018 tré di. Tw do hoa nganh ciing s& mang lai loi ich cho cac nha san xuét. Thi
trwdng Phat trién Canh tranh (CGM) d3 di vao hoat ddng vao nam 2012, cho phép cac nha san
xuét ban 10-20% khdi lwong ctia ho vao cac cudc dau gia tai ché. Gia CGM da tang déu ké tw
thdi diém dé. Giai doan tiép theo cla tw do hoa, thi trwérng ban budn canh tranh (WCM) dw kién
sé bat dau hoat dong vao nam 2019, cho phép cac nha san xuét ban dién tryc tiép cho nguoi
mua ban bubn thay vi chi cho EVN.

= Thi trwdng bat dong san & Viét Nam van tiép tuc ting trwdng bén virng. Theo CBRE, téng khoéi

lwong giao dich can hd 9 thang dau 2017 tai Ha N&i va thanh phd H6 Chi Minh da ting 7% so
véi cung ky ndm trwéc, dat khodng 40.000 can ho, sau khi diéu chinh nhe -2% YoY vao ndm
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2016 do phuc héi manh mé trong nam 2014 (+137% so v&i cling Ky nam trwdce) va 2015 (tang
96% so v&i cling ky nam trwéc). Trong twong lai, mot sd diéu kién vi md thuan loi sé tiép tuc
thac day thi tredng, nhw lam phat thap va 1ai suat thap, diéu nay da lam gia tdng niém tin nguoi
mua nha trong bén ndm qua. Tang trwdng thu nhap tang, véi mirc tdng trwdng binh quan trong
nam 2010-2016 1a 8,8%, vwot qua hau hét cac nwéc trong khu v, tham chi cac quéc gia co
nén tang thap (tirc la Campuchia va An o). Trong khi d6 mang lwéi dwdng bd va phuong tién
van tai da dwoc cai thién dang k&, gidm thdi gian di lai, do d6 nhu cAu vé& nha & sé tang 1én khi
Viét Nam dwoc xem 1a mét trong nhirng nwéc tiéu dung hang dau cia chau A vé co sé ha tang.
Viéc gidi thiéu dong xe dién ngdm MRT dau tién trong mot vai ndm ciing dw kién sé hé tro thi
trwdng nha 6.

3. Co hdi dau tw vao chirng quyén cé bao dam

= Thé hién s tin twéng cao hon dbi véi cd phiéu bang cach st dung chirng quyén dé nang ty &
don bay.

» Han ché tbi da ton that bang cach str dung chirng quyén mua.

= Tén that dwoc gi¢i han & mic gia cha ching quyén.

= Lacéng cu ne, ching co thé dwoc st dung trong danh muc dau tw trai phiéu dé cé dwoc rii ro
va loi tiee gibng chirng khoan.

= Chdng quyén c6 dam bao, néu dwoc str dung mét cach than trong, c6 thé quan ly rdi ro tot hon
so v@i giao dich ky quy.

= Chng quyén gitp chuyén giao tradch nhiém quan ly rdi ro co ban, delta, va bién déng mot cach
hiéu qua déi véi nguwdi phat hanh chirng quyén.
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V. THONG TIN VE TO CHU’'C PHAT HANH CHU’NG QUYEN cO BAO bAM

1. Cac thong tin chung vé té chirc phat hanh chirng quyén c6 bao dam

1.1 Gi&i thiéu chung vé t6 chirc phat hanh

Tén Cong ty:
Tén Tiéng Anh:
Tén viét tat:
Tru sé&:

bién thoai:
Fax:

Website:

Gi4y phép thanh lap:

Vén diéu Ié dang ky:

Vén diéu 1é thuc gop:

Logo:

Nguwoi dai dién theo phap luat:

Sé tai khoan

Nganh nghé kinh doanh:

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
VCSC

Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp.HCM
+84 (0)28 3914 3588

+84 (0)28 3914 4531

WWW.VCSC.com.vn

Gi4y phép thanh l1ap s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc cép 1an dau ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh
s6 76/GPBC-UBCK ngay 13/09/2018

1.629.998.900.000 ddng (M6t nghin sau tram hai muoi chin ty
chin trdm chin mwoi tdm triéu chin trd&m nghin déng)

1.629.998.900.000 ddng (M6t nghin sau tram hai muoi chin ty
chin tr&m chin mwoi tdm triéu chin trdm nghin déng)

VIET CAPITAL (&i:‘
SECURITIES
Ong Té Hai, Téng Giam débc
119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghia
Méi gidi chirng khoan
Tw doanh chirng khoan
Tw van dau tw chirng khodan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Lwu ky chirng khoan
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1.2 Tém tat qua trinh hinh thanh va phat trién

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

Nam 2010

Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét (VCSC) dwoc thanh lap va chinh thiee
hoat ddng vao thang 11/2007 v&i mire vén didu 1& ban dau 1a 360 ty déng

Thanh Iap chi nhanh tai Ha Noi

VCSC duwoc Sé& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX) quyét dinh chap thuan
la thanh vién d4u thau trai phiéu

Chinh thirc dwa vao sir dung hé théng phan mém Ii chirng khoan Tong Yang
(nay la Lotte HPT Vietnam)

Tang von diéu 1é tir 360 ty dong lén 378 ty déng theo gidy phép sbé 276/UBCK-
GP do UBCK Nha nuwéc cap thang 11/2009

Thudc nhém 10 cbng ty chirng khoan c6 thi phan mai gi¢i chirng khoan I&n nhat
6 thang cudi nam tai S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H& Chi Minh (HSX)

Thudc nhém 10 céng ty chirng khoan cé thi phan giao dich trai phiéu I&n nhat
Quy 3 tai HNX

Thanh 1ap phong giao dich Nguyén Cong Tri
Vwon lén nhém 6 cong ty chirng khoan cé thj phan méi gi¢i chirng khoan Ién
nhat HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat Viét
Nam”

Tap chi The Asset binh chon "Céng ty méi giéi tot nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southest Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat”,
”Céng ty tw van tai chinh doanh nghiép quy md vira tét nhat” tai Viét Nam
UBND Tp.HCM trao tang gidi thwéng "Doanh nghiép Sai Gon tiéu biéu ndm
20117

Thudc nhém 5 cong ty chirng khoan cé thi phan méi gi¢i chirng khoan Ién nhét
trén HSX
Tap chi Finance Asia binh chon Ia "Ngan hang d4u tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia cdng nhan, "Céng ty tw van tai chinh doanh nghiép
quy mé vira tét nhat’, "Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat” va "Nha moi gisi
td chire tdt nhéat”, 1a cong ty duy nhat nhan ddng thei 3 gidi thuwdng trén tai Viét
Nam

Tang vén diéu lé 1én 398,4 ty dong theo gidy phép sé 122/GPDC-UBCK do
UBCK Nha nwéc cap

Chuyén dich can bang, hoan thién cac mang hoat déng kinh doanh
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Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

Vuon Ién vi tri 3 cdng ty chirng khoan cé thi phan méi gi¢i chirng khoan 1én
nhat trén HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam” va "Céng
ty tw van phat hanh vén tét nhat” tai Viét Nam

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan "Nha mai gi¢i té chire tdt nhat”, "Cong

ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tét nhat”, "Céng ty tw van phat
hanh vén tét nhat Viét Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat giai doan
2009-2013”

Dot phéa trong két qua hoat dong, véi ty suét loi nhuan trén vén chia s& hiru
(ROE) vuwot nguwdng muc tiéu 25%

Thuéc Top 3 cdng ty chirng khoan c6 thi phan méi gidi chirng khoan 1&6n nhat
HSX

Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh "Nha méi giéi té chirc tét nhat Viét
Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat giai doan
2003-2014"

Tang von diéu 1& 1én 500 ty dong theo gidy phép sé 20/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 9/2014

Cung ¢6 ngudn lwc, duy tri stec manh ndi tai véi ty suét loi nhuan trén vén chi
s& hiru dat trén 30%

Tap chi Euromoney binh chon "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon "Céng ty tw van tai chinh quy mé vira
t6t nhat Viet Nam”

HNX binh chon 1 "Mét trong ba céng ty chirng khoan cé dich vu tw van tét nhat
giai doan 2005-2015”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat giai doan
2014-2015”

Gitr virng vi thé Top 3 cong ty chirng khoan c6 thi phan méi gi¢i chirng khoan
|&n nhét trén HSX

Gir virng top 3 thi phan méi gidi, trong dé dirng dau vé thi phan mai giéi tb chire
Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat giai doan
2011-2016

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh cb phiéu tét nhéat Viét
Nam” va "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”
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Nam 2017

Nam 2018

Tap chi Alpha Southeast Asia trao giai "Nha huy dong vén tét nhat Viét Nam giai
doan 2007-2016”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon Ia "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét Viét Nam”
Tang von diéu lé 1én 1.032 ty ddng theo gidy phép sb 47/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 12/2016

Gilr virng top 3 thi phadn méi gidi, trong dé ding dau vé thi phan mai gidi td
chtrc, ddy manh dich vu tw van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh cb phiéu tét nhat Viét
Nam, "Nha méi gi&i tbt nhat Viét Nam” va "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia trao giai "Ngan hang dau tw va tw van sap nhap
t6t nhét Viét Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon la "Nha tw vAn M&A tiéu biéu nhét Viét Nam”
Tang von diéu |& 1én 1.200 ty ddng theo gidy phép sé 35/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 8/2017

Gilr virng top 3 thi phan méi gi&i, trong d6 ding dau vé thi phdn moi gidi tb
chtre, ddy manh dich vu tw van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha méi giéi tét nhat Viét Nam”

Tang von diéu l& 1én 1.629 ty ddng theo gidy phép sé 76/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cép vao thang 9/2018
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1.3 Co cau té chirc cua Cong ty

Co c4u tb chirc va bd may quan ly ctia Cong ty dwoc trinh bay trong so dd dwéi day:

Hinh 4: So d6 t6 chirc Cong ty

Dai hoi
déng cé déng
Ban
Kiém soat
Ban Hoéi déng
Quan ly rdiro Quan tri
Ban
Dau tu
Ban Ban
Kiém toan noi bo Téng Gidm déc
Khéi hé trg Hoi s Chinhanh
Tp. HCM Ha Noi
| R . || Ngan hang Moi gidi
Hanh chinh dau tu chiing khoan
. Maoi gidi Ngan hang
[ ] Nhan sy ching khoan dau tu
L Truven then | | Giaodich CK-
d 9 Khach hang TC
. . Nghién clu &
Phap ché Phan tich
Cong nghé L Tu doanh
thong tin )
L Tai chinh &
Ké toan
Dich vu
khach hang &
Quén ly san phdm
| | Quantrirtirova
kiém soét noi bd

T chirc va hoat dong ctia Céng ty dwoc dwa trén nhirng van ban phap ly sau day:

= Luét Doanh nghiép;
» Luat Chirng khoan;

= DPiéu Lé cha Cong ty; va

= Nhi*ng van ban phap ly khac lién quan dén hoat déng kinh doanh ctia Cong ty.
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a. Dai hoi dong c6 dong

Dai hoi ddng cé déng gdm tat ca cac cbd déng co quyén biéu quyét, la co quan cé thdm quyén cao
nhét ciia Céng ty. Quyén va nhiém vu cla Pai hoi ddng cb déong bao gbm:

b.

Théng qua dinh hwéng phat trién cia Cong ty;

Quyét dinh loai cb6 phan va sé lwong cb phan dwoc quyén chao ban cda tirng loai;
Quyét dinh murc chi tra cb tlrc hang ndm cla tirng loai ¢ phan;

Bau, mi&n nhiém, bai nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat;

Quyét dinh d4u tw hodc ban s tai san c6 gia tri bang hoac Ién hon 35% tdng gia tri tai san dwoc
ghi trong béo céo tai chinh gan nhét cta Coéng ty;

Quyét dinh viéc tang, giam vén diéu |é cha Cong ty;

Quyét dinh stra ddi, bd sung Diéu & cong ty, trlr tre'ng hop diéu chinh vén diéu Ié do ban thém
cb6 phan méi trong pham vi sb lweng ¢ phan dwoc quyén chao ban theo quy dinh tai Diéu 1é
nay;,

Quyét dinh mua lai trén 10% téng sb c¢b phan da ban ctia méi loai;

Théng qua bao cao tai chinh hang nam;

Xem xét va xt ly cac vi pham ctia Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém soéat gay thiét hai cho Cong ty
va cb déng ciia Cong ty;

Quyét dinh té chirc lai va giai thé Céng ty;
Céc van dé khac theo quy dinh ctia Diéu I& va cac quy ché khac cha Cong ty.

Hoi dong Quan tri

Hoi ddng Quan tri la co quan quén ly ctia Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Cong ty dé& quyét dinh
thwe hién cac quyén va nghia vu ctia Cong ty khéng thudc thdm quyén clia Dai hoi déng cb dong.
Hoi ddng Quan tri chiu trach nhiém dadm bao hoat déng cla Céng ty tuan thi cac quy dinh phap
luat, Diéu 1& va cac quy dinh ndi bd ctia Céng ty, ddi x&r binh déng dbi v&i tat ca cd déng va ton
trong loi ich ctia ngwdi cé quyén loi lién quan dén Coéng ty. Hoi ddng Quan tri VCSC gém c6 06
(s&u) thanh vién véi nhiém ky 05 (nam). Nhiém vu va quyén han cla Héi déng Quan tri:

Quyét dinh chién lwoc, k& hoach phat trién trung han va ké hoach kinh doanh hang ndm cla
cong ty;

Kién nghij loai cb phan va tbng sb cb phan dwoc quyén chao ban cua tirng loai;

Quyét dinh chao ban cb phan méi trong pham vi sé c¢b phan duwoc quyén chao ban cla tirng
loai; quyét dinh huy déng thém vén theo hinh thirc khac;

Quyét dinh gia chao ban c¢b phan va trai phiéu ctia Cong ty;

Quyét dinh mua lai khéng qua muwoi phan tram (10%) tdng sé c¢d phan da phat hanh cla tirng
loai trong m&i muoi hai (12) thang; quyét dinh phwong an chao ban, chia thwéng cb phiéu quy
theo nhirng cach thirc phu hop véi quy dinh cta phap luat;

Quyét dinh phwong an dau tw va dy an dau tw trong thdm quyén va gidi han theo quy dinh cla
Luat Doanh nghiép, Luat Chirng khoan va Diéu & cong ty;
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C.

Quyét dinh giai phap phat trién thi trwong, tiép thi va cong nghé; théng qua hop déng mua, ban,
cho vay va hop déng khac cé gia tri bang hoac Ién hon ba mwoi I&m phan tram (35%) tong gia
tri tai san dwoc ghi trong b&o céo tai chinh gan nhat ctia Cong ty, trir hop déng, giao dich cta
Cong ty v&i nguwdi co lién quan;

B nhiém, mién nhiém, cach chire, ky hop ddng, chdm dt hop déng dbi véi Téng Giam dbc va
nguwdi quén ly quan trong cla Céng ty, quyét dinh murc lwong va loi ich khac ctia cac can bo
quan ly dé; cir ngwdi dai dién theo Gy quyén thuwc hién quyén sé& hiru ¢d phan hodc phan vén
gop & cdng ty khac, quyét dinh mirc thu lao va lgi ich khac cia nhivng nguwdi dai dién theo Gy
quyén;

Giam sét, chi dao Téng Giam dbc va ngudi quan ly cta Cong ty trong diéu hanh céng viéc kinh
doanh hang ngay;

Quyét dinh co cu tb chire, quy ché quan ly ndi bd, quyét dinh thanh lap cong ty con, chi nhanh,
phong giao dich, van phong dai dién va gop vén, mua cb phan doanh nghiép khac trong gioi
han quy dinh ctia phap luat va Diéu & cong ty:

Duyét chuwong trinh, ndi dung tai liéu phuc vy hop Dai hoi déng cbd doéng, triéu tap hop Dai hdi
ddng cd dong hoac lay y kién dé Dai hoi ddng cd déng théng qua quyét dinh;

Trinh b&o céo quyét toan tai chinh hang nam, bao cdo hoat déng ctia Hoi dong Quan trj 1&n Dai
hoi ddng cb déng;

Kién nghi murc tra cb tire, quyét dinh théi han va tha tuc trd cb tie hodc xt Iy cac khodn 16 phat
sinh trong qua trinh kinh doanh;

Kién nghi viéc t& chirc lai, gidi thé hodc yéu ciu pha san Céng ty;

Thiét 1ap mét quy trinh chuan vé& triéu tap hop, bé phiéu va biéu quyét tai cudc hop Hoi déng
Quan tri d& Pai hdi ddng cb déng théng qua; trinh tw, tha tuc dé ctv, (rng ct, bau, mién nhiém
va bai nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri; xay dwng cac quy dinh vé trinh tw, tha tuc lwa chon,
b nhiém, mién nhiém can bd quan ly va quy trinh tha tuc phdi hop hoat déng gitra Hoi dong
Quan tri v&i Ban Kiém soéat va Ban Téng Giam déc; xay dwng co ché danh gia hoat dong, khen
thwdng va ky luat déi véi thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc va cac can bd quan
ly khac:

Thiét 1ap cac bd phan hodc clr ngwdi thwe hién kiém toan ndi bd va kiém soat rii ro;

Giai quyét xung dot trong Cong ty: Thwc hién ngan nglra va gidi quyét nhirng xung dét cé thé
phét sinh gitra cac cé déng va Cong ty. Hoi ddng Quan tri c6 thé bd nhiém can bo dé trién khai
cac hé thdng can thiét hoac thanh 1ap bd phan chuyén trach dé giai quyét xung dét trong Cong
ty hoac phuc vu cho muc dich nay;

Phé chuan céc giao dich nam ngoai pham vi ké hoach kinh doanh va tai chinh do Téng Giam
déc va Ban Tong Giam dbc dé trinh (néu co);

Céc van dé khac theo quy dinh cia Diéu |& va cac quy ché khac ctia Cong ty.

Ban Kiém soat

Ban Kiém soat clia VCSC ¢6 ba (03) thanh vién; nhiém ky cta Ban Kiém soat 1a nd&m (05) nam.
Nhiém vu ctia Ban Kiém soat:
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d.

Ban Kiém soat thwc hién giam sat Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc trong viéc quan Iy va
diéu hanh Cong ty; chiju trach nhiém trwéc phap luat, Dai hoi ddng cb dong vé viéc thuc hién
cac nhiém vu ctia minh;

Kiém tra tinh hop ly, hop phap, tinh trung thwe va mac dd can trong trong quan ly, diéu hanh
hoat déng kinh doanh, trong té chirc cdng tac ké toan, thdng ké va lap bao céo tai chinh;

Tham dinh bao c&o tinh hinh hoat ddng kinh doanh, béo céo tai chinh hang ndm va sau thang
clia Cong ty, bdo cao danh gia cong tac quan ly ctia Hoi ddng Quan tri; trinh bao c&o tham dinh
béo cao tai chinh, b4o céo tinh hinh hoat déng kinh doanh hang nam va bao cao danh gia céng
tac quan ly ctia Hoi ddng Quan tri 1én Dai hdi ddng cd déng tai cudc hop thwédng nién;

Xem xét sb ké toan va céc tai liéu khac ctia Cong ty, cAc cdng viéc quan ly, diéu hanh hoat dong
clia Cong ty b4t ct khi nao xét thay can thiét hodc theo quyét dinh cta Pai hdi déng cb dong
hoac theo yéu cau cla cd déng hodc nhém cb déng quy dinh tai Diéu lé Cong ty;

Kién nghi Hoi ddng Quan tri hodc Pai hoi déng c6 déng cac giai phap stra ddi, bd sung, co cau
td chirc quan ly, diéu hanh céng viéc kinh doanh ctia Cong ty;

Céc van dé khac theo quy dinh cia Diéu |& va cac quy ché khac ctia Cong ty.

Ban Téng Giam déc

Thanh phan Ban tdng giam dbc clia Cong ty gdm co: Téng Giam dbc, cac Pho Tong Giam dbc va
cac chirc danh quan ly khac ctia Cong ty.

Thanh vién Ban Téng Giam dbc do H6i ddng Quan tri thué hoac bd nhiém. Nhiém ky ctia Téng Giam
dbc la ndm (05) nam va c6 thé bb nhiém lai véi sb nhiém ky khéng han ché. Nhiém ky cha cac thanh
vién Ban Téng Giam dbc khac la nam (05) nam.

Téng Giam dbc la ngwdi diéu hanh cdng viéc kinh doanh hang ngay ciia Cong ty, chiu sy giam sat
ctia Hoi ddng Quan tri va chiu trach nhiém trwéc Hoi ddng Quan tri, trwdc phap luat vé viéc thuc
hién cac nhiém vu dwoc giao. Nhiém vu va quyén han cia Téng Giam déc cu thé nhu sau:

Quyét dinh cac van dé lién quan dén cong viéc kinh doanh hang ngay clta Céng ty ma khéng
can phai c6 quyét dinh cia Hoéi déng Quan tri;

Tb chtre thye hién quyét dinh cta Hoi débng Quan tri;
T4 chire thwe hién ké hoach kinh doanh va phwong an dau tw ctia Cong ty;
Kién nghi phwong an co cau td chire, kién nghi hoac ban hanh quy ché quan Iy néi bé Cong ty;

B4 nhiém, mién nhiém, cach chirc cac chirc danh quan ly trong Cong ty, trir cAc chirc danh phai
dwoc Hoi ddng Quan tri phé duyét;

Ky két hop ddng nhan danh Céng ty, trir trwérng hop cac hop déng thudc thdm quyén cta Hoi
dong Quan tri;

Trinh bé&o céo quyét toan tai chinh hang nam I&n Hoi ddng Quan tri;
Kién nghi phwong an st dung lgi nhuan hodc xt ly 16 trong kinh doanh;
Tuyén dung lao déng;

Céc quyén va nhiém vu khac dwoc quy dinh tai hop déng lao déng ma Téng Giam dbc ky véi
Cong ty theo quyét dinh ctia H6i ddng Quan tri.
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e. Ban dau tw

Ban Pau tw phé duyét cac giao dich va han mirc dau tw. Ban Dau tw bao gdm cac thanh vién: Ch
tich HDQT / Téng Giam déc, Phé Téng Giam déc, Ké toan truwéng.

f. Ban quanly rairo

Ban quan ly rti ro dworc thiét 1ap nhdm da&m béo kha nang xac dinh rai ro, theo dai rdi ro, b4o céo
rdi ro va x& ly mot cach hiéu qua céc rii ro trong yéu ddng thdi dap ting day dd cac nghia vu tuan

tha theo quy dinh.

g. Ban Kiém toan néi bd

Kiém soat ndi bd giam sat va kiém tra hoat déng ctia cac bd phan nham:

* Pam bao hoat déng dat hiéu qua cao trong kinh doanh va tuan thd nghiém tdc moi quy dinh lién
quan cla phap luat va cac quy dinh, quy ché va quy trinh nghiép vu cla cong ty;

= Ngan ngtra nhirng hién twong vi pham hoac khéng tuan tha phéap luat, quy dinh, quy ché va quy
trinh nghiép vu cla coéng ty dan dén rdi ro trong hoat déng;

» Bao vé an toan tai san va uy tin cta cong ty;

= Kién nghj v&i Ban giam déc Cong ty trong viéc stra ddi, bd sung hodc ban hanh méi cac quy
ché va quy trinh nghiép vu nham tang cwdng bién phap dam bao an toan tai san, giam thiéu rdi

ro va tang hiéu qua hoat déng kinh doanh.

1.4 Danh sach cé déng

a. Co cau c6 dong hién tai

Bang 1: Co cau c6 dong cuia Cong ty

Sé
lwong

S6 CP sé hivu

Gia tri (theo ménh
gia) (dong)

Ty 1& %/VDL

| Cé déng trong nwéc

T4 chire 30 1.532.180 15.321.800.000 0.94%
Canhan 1.080 94.670.782 946.707.820.000 58.08%

Il Cb6 dong nwéc ngoai
T4 chure 71 65.904.027 659.040.270.000 40.43%
Canhan 74 842.892 8.428.920.000 0.52%
Il C& phiéu quy 1 50.009 500.090.000 0.03%
Téng céng 1256  162.999.890  1.629.998.900.000 100%
Nguén: Danh sach cé déng tai ngay 21/03/2019
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b. Danh sach cé déng nam giir tir trén 5% vén c6 phan cuia Cong ty
Bang 2: Danh sach c6 déng nam giir tir trén 5% vén c6 phan ctia Cong ty
Ty 18 %/
vén diéu lé
thwec gop

. S6 GCNDKKD/ S6 lweng
Ho va tén

CMND c6 phan

1 T6Hai 022077047  21B/3NguyénDinh Chiu, . o o0 19.34%
P.Da Kao, Q.1, Tp.HCM o TR

Trwong Ngoc 1501 Mé Linh Point, 2 Ngb

2 022316802 L 13.739.496 8.430%
Phuong (*) buc Ke, Q1, Tp. HCM
Korea Investment
Management - #709 Kumho Asiana

3 Van phodng dai 01/UBCK-GCN Plaza, 39 Lé Duan, Q1, Tp  10.708.036 6.57%
dién tai Tp HCM HCM

*)

(*):C& nhan/Té chirc duwoc chi dinh/iy quyén thuc hién nghia vu béo cdo sé& hitu va CBTT cho nhém
nha dau tw NN

Nguédn: Danh sach cé déng tai ngay 21/03/2019
c. Danh sach c6 dong sang lap va ty 1é cé phan nam giir

Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét dwoc thanh 1ap tir nam 2007, dén nay da qua 03 (ba) ndm
nén khoéng con bi rang budc vé han ché chuyén nhuong.

1.5 Danh sé&ch nhirng cong ty me va cdng ty con cta té chirc dang ky niém yét, nhirng cong
ty ma té chirc dang ky niém yét dang nam git» quyén kiém soéat hodc cé phan chi phéi,
nhirng cdng ty nam quyén kiém soéat hoac cé phan chi phéi déi vé&i té chirc dang ky niém
yét

a. Coéng ty me cua VCSC

Khoéng cé

b. Danh sach coéng ty con cia VCSC

Khéng cé

c. Danh sach nhirng céng ty ma VCSC dang nam giir quyén kiém soat hodc cé phan chi
phoi

Khéng cé

d. Danh sach nhirng cdng ty ndm quyén kiém soat hoac cé phan chi phéi déi véi VCSC

Khéng cé
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1.6 Thong tin vé Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng cua té chirc phat hanh

a. Danh sach Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng

Bang 3: Danh sach Ban Téng Giam déc

Ho va tén NETEI CMND / Hé chiéu
Ong To Hai Téng Giam dbc 1973 022977047
Ong Nguyén Quang Bao Pho Téng Giam déc 1975 001075010479
Ong Binh Quang Hoan Phé Téng Giam dbc 1976 025004907
Ong Poan Minh Thién Ké toan trwdng 1981 025332121

b. So yéu ly lich Ban Tong Giam déc va Ké toan trwéng

Téng Giam déc: Ong T6 Hai

= Hovatén: To6 Hai

= Gidi tinh: Nam

= Ngay sinh: 01/12/1973

= Noi sinh: Théi Binh

= S CMND: 022977047

= Qubc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh

* DBia chi thwong tri: 21B/3 Nguyén Dinh Chiéu, P.Da Kao. Q.1, Tp.HCM
= Trinh dé chuyén mon: Thac sy Tai chinh — Ngan hang

* Qua trinh cdng tac:

v Tw 1997 - 2000 Can b6 Dw én, Céng ty vién théng lién tinh, Téng Céng ty
Bwu Chinh Vién Théng Viét Nam (Vietnam Telecom
Nation)

v' T 2001 - 2002 Chuyén vién phan tich, Céng ty Ching khoan Bao Viét

v T 2002 — 2003 Trudng phong Tw vén, Céng ty Chirng khoén Péng A

v' T 2003 — 2007 Giam dbc Chi nhénh, Céng ty Chung khoan Béo Viét

v Tl 2007 — hién nay Téng Giém dbc, Céng ty C6 phén Chirng khoén Bén Viét
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Chtrc vu dang ndm git tai Cong ty

dai chung:

Chtrc vu dang ndm gitr tai td chirc

khac:

Nhirng khoan no dbi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyeén lgi mau thun véi Cong ty:

Tdng Giam dbc, Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cb phan Xi mang Ha Tién 1

Khéng cé
Khdéng c6

Khéng cé

Ph6 Téng Giam déc: Ong Nguyén Quang Bao

Ho va tén:
Gioi tinh:
Ngay sinh:
Noi sinh:
S6 CMND:
Qubc tich:
Dan téc:

Dia chi thwdng tra:

Trinh @6 chuyén mon:

Qua trinh cbng tac:
v' Tl 1996 - 2000

v' Tr 2000 — 2002

v' Tr 2002 — 2005

v' Tw 2005 -2007

v' T 2007 — 2008

Nguyén Quang Bao
Nam

18/01/1975

Ha Noi
001075010479

Viét Nam

Kinh

9 Ngé 82, Pham Ngoc Thach, P.Quang Trung, Q.Béng
Da, Ha Noi

bai hoc

Nhén vién, Ngan hang Dau tw & Phat trién Viét Nam

Nhan vién Mbi gi6i, Cong ty Ching khoan Ngén hang Pau
tw & Phéat trién Viét Nam

Trwdng phong Méi gidi, Cong ty Ching khoan Ngan hang
Dau tw & Phét trién Viét Nam

Phé Giéam Béc, Céng ty Ching khoan Ngén hang Béu tw
& Phat trién Viét Nam

Phé Giam Béc khbi dich vu ching khoén, Céng ty Cé
phén Chirng khoén Sai Gon
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v' Twr 2008 — hién nay

Chtrc vu dang ndm gi tai Cong ty

dai chang:

Chtrc vu dang nam gi tai tb chire

khac:

Nhirng khodn no ddi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén loi mau thuén véi Céng ty:

Phé Téng Giam déc kiém Giém Bdbc Chi Nhanh Ha Noi,
Céng ty C6 phan Chung khoén Ban Viét

Pho Tdng Giam déc kiém Giam Bdc Chi Nhanh Ha Noi,
Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban
Viét

Khéng cé
Khéng c6

Khéng cé

Khdéng c6

Ph6 Téng Giam déc: Ong Pinh Quang Hoan

Ho va tén:

Gioi tinh:

Ngay sinh:

Noi sinh:

Sé CMND:

Quadc tich:

Dan t6c:

Dia chi thuwdng tra:

Trinh @6 chuyén mon:

Qua trinh cbng tac:

v

v

v

v

Tw 09/1998 — 06/2002

Tw 06/2002 — 03/2007

Tw 03/2007 — 08/2007

Tw 08/2007 — 01/2013

Pinh Quang Hoan

Nam

22/08/1976

Hai Phong

025004907

Viét Nam

Kinh

C22 Nam Long, KP2, P.Phu Thuén, Q.7, Tp.HCM

Thac sy kinh té chuyén nganh tai chinh

Kiém toén vién, Céng ty Kiém toén Arthur Andersen
Trudng phong Kiém toén, Cong ty Kiém toan KPMG
Phé phong Tw vén, Céng ty Chirng khoén Béo Viét

Giém Dbc Tw vén, Cong ty C6 phan Chimng khoén Ban
Viét
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v' 02/2013 — hién nay Phé Téng Giam déc, Céng ty Cé phén Chirng khoan Ban

Ké toan trwéng: Ong Poan Minh Thién

Chtrc vu dang ndm gi tai Cong ty

dai chang:

Chtrc vu dang nam gi tai t& chirc

khac:

Nhirng khoan no dbi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyén loi mau thuan véi Cong ty:

Ho va tén:

Gioi tinh:

Ngay sinh:

Noi sinh:

Sé CMND:

Quéc tich:

Dan toc:

Dia chi thwdng tra:

Trinh d6 chuyén moén:

Qua trinh cbng tac:

v

v

Tw 08/2003 — 08/2004
Tw 08/2004 — 07/2005

Tw 07/2005 — 04/2007

Tw 04/2007 — 09/2011

T 09/2011 — hién nay

Viét

Phé Téng Giam déc, Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban
Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cb phan Lothamilk

Khéng cé
Khéng cé

Khéng c6

Poan Minh Thién

Nam

11/06/1981

Thwa Thién Hué

025332121

Viét Nam

Kinh

521/69C CMT8, Quan 10, Tp.Hd Chi Minh

Ctr nhan Tai chinh

Nhén vién Ké toan, Céng ty TM-Xay dung Hai Lé
Nhéan vién Ké toan, Céng ty Waseco

Nhén vién Ké toan, Céng ty Jonathan Charles Fine
Furniture

Phé phong Tai chinh va Ké toan, Céng ty Petro Vietnam
Telecom (nay la Petrosetco Distribution)

Ké toan truéng, B6 phéan Tai chinh ké toan, Céng ty Cb
phan Chung khoan Ban Viét
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Chtrc vu dang ndm gil tai Cong ty K& toan trwdng, Cong ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét

dai chung:

Chtrc vu dang ndm gitr tai td chirc

khac:

Nhirng khoan no dbi véi Cong ty:
Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:

Quyeén lgi mau thun véi Cong ty:

Khéng cé
Khdéng c6

Khéng cé

1.7 Théng tin vé nhan sw quan ly rui ro lién quan t&i hoat dong phat hanh chirng quyén

Trwéng bd phan quan tri rai ro cho nghiép vu Chirng quyén bao dam: Ong Thai Hoang Anh
Quan

Ho va tén:

Trinh d6 hoc van

v' T 2008 — 2011

v Tw 2013

v Tw 2016

Kinh nghiém céng tac:

v Tw 2012 - 2014
v’ T 2014 - 2017

v T 2018 — nay

Théai Hoang Anh Quan

C& nhan tai chinh &ng dung - Dai hoc Macquarie,
Sydney, Uc

Chirng chi hanh nghé Phan tich chirng khoan duwoc cap
b&i Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwéc Viét Nam

Thé thdm dinh vién vé gia dwoc cép b&i B6 Tai Chinh Viét
Nam

Chuyén vién — Phong Ngan hang Pau tw
Chuyén vién cao cap — Phong Ngan hang Pau tw

Trwéng phong — Phong Ngan hang Pau tw
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2. Cac thong tin vé két qua hoat dong cua té chirc phat hanh
2.1 Gia tri dich vu qua cac nam

a. Doanh thu

Bang 4: Doanh thu theo linh vwc kinh doanh chinh mang hoat déong qua cac nam 2017,
2018 va 6 thang 2019

Chi tiéu? Ty trong Ty trong Tang / 6T-2019 | Tytrong
(triéu déng) (%) (%) Giam (%) (%)
Ngan hang dau tw 336.677 21,9%  542.490 29,8% 61,1% 74.488 9.6%
Dau tw chirng khoan 488.935 31,8% 311.445 17,1% (36,3)%  385.329 49,9%
Dich vu mai gi¢i chirng khoan?  437.009 28,4% 514.566 28,2% 17,7% 157.646 20,4%
L&i tir cac khoan cho vay va
.. 274.120 17,9% 452.979 24,9% 65,2% 155.321 20,1%
phai thu
Téng cong 1,536.742 100,0% 1.821.479 100,0% 18,5% 772.785 100,0%

Tdng doanh thu ndm 2018 ctia VCSC dat 1.821,5 ty ddng. Trong do, doanh thu tir ba hoat déng
chinh gém ngan hang dau tw, 13i tlr hoat ddng cho vay va dich vu méi gi¢i chirng khoan déng gop
82,9% tbng doanh thu. Tdng doanh thu nam 2018 tang 18,5% so v&i nam 2017. TAt ca cac hoat
dong kinh doanh déu dat dwoc két qua kha. Chi tiét doanh thu cac mang hoat déng nhw sau:

Hoat déng ngan hang dau tw

VCSC dwoc xem la cong ty chirng khoan hang dau tai Viét Nam trong mang tw vAn mua ban & sap
nhap (M&A) va huy déng vdn, chao ban ra céng ching (IPO).

= BO® phan ngan hang dau tw (“Investment Banking”, “IB”) ctia VCSC cung cap céac dich vu tw van
vé M&A, huy déng vén, phat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gém hai van phong tai Tp.HCM
va Ha Noi v&i ddi ngl chuyén gia gdm hon 20 nhan sy trong nwdc va nwdc ngoai. Bo phan
ngan hang dau tw ctia VCSC c6 thj phan dan dau vuot tri trong mang tw van tai Viét Nam va
la don vi tw van chinh cho hau hét cac doanh nghiép I&n trong nwéde, ddng thdi ciing 1a don vi
tw van trong nuwéc duoc lwa chon bdi cac nha dau tw nwéc ngoai.

= Bo& phan IB ctia VCSC c6 ddi ngii chuyén gia tw van tai chinh am hiéu thj trwong Viét Nam, tirng
c6 kinh nghiém lam viéc tai cac cong ty danh tiéng nhuw Goldman Sachs, Credit Suisse, Bank of
America Merrill Lynch... giip dam bao kha nang trién khai giao dich thanh céng, thwc hién cac
thwong vu dap &ng chuan muc va chat lwong qudc té dé dem lai loi ich tdi da cho khach hang.

= B6 phan IB ctia VCSC lién tuc nhan dwoc céc gidi thwdng tiéu biéu nhw "Ngan hang dau tw tét
nhét Viét Nam", "Coéng ty tw van phat hanh tét nhat" hang ndm tr cac té chirc quéc té bao gébm

1 Doanh thu theo linh vuc kinh doanh chinh cda Coéng ty sau khi phan bé doanh thu hoat déng tai chinh

2 Bao gém doanh thu méi gi6i do bé phéan tw vén thuc hién
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Alpha Southeast Asia (2011-2017), Euromoney (2015) va Finance Asia (2013, 2015, 2016,
2017).

» Hoat ddng ngan hang dau tw ndm 2018 ting trwdng 61,1% so véi 2017, dbng thdi gian tiép
dong gop dang ké va hé tro hoat ddong dau tw ctia Cong ty. Théng qua viéc tw van huy ddng vén
/ thodi vén, VCSC c6 thé tiép can co hdi dau tw vao cac cong ty cd trién vong.

» Cac thwong vu tiéu biéu trong cac nam qua:

o La don vi dong tw van phat hanh riéng 18 & IPO cho Ngan hang
Thwong mai C6 phan K§ Thwong Viét Nam véi gia tri von hoa la
TECHCOMBANK khoang 6,5 ty USD (2018)
© La don vi tw van doc quyén bén ban cho giao dich ban 97% cb
® phan Céng ty C6 phan Ngir A Chau, tri gia 180 ty ddng (2018)

NGU A CHAU JSC

La don vi ddng tw van bén ban cho giao dich ban ¢ phan Cong

Traphaco(') ty C6 phan TRAPHACO, trj gia 105 triéu USD (2017)

Tw van ddc quyén phéat hanh riéeng 1& & IPO cho Ngan hang
\.,, VPBank Thwong mai Cé phan Viét Nam Thinh Vwong véi gia tri vén hoa

la khoang 2,3 ty USD (2017)

Tw van phat hanh cb phiéu riéng 18 cho Céng ty Cb phan Vang

’\PN bac Pa quy Phu Nhuan (PNJ) véi tdng gia tri phat hanh & hon
4 975 ty déng (2017)

La don vi ddng tw van cho Casino Group chuyén nhwong chudi

CENTRAL Group e siéu thi BigC Viét Nam cho Tap doan Central Group v&i gia 1,1
ty Euro (2016)

Tw van cho bén mua la Fraser & Neave trong thwong vu mua

F N 78,3 triéu cd phan Vinamilk tr SCIC (twong rng 5,4% vén diéu

|&) théng qua d4u gia véi gia tri thwong vu 500 triéu USD (2016)

La don vi ddng tw van cho dot ban cb phan cé quy mé I&n nhéat
V’eyet A”:C()m trong nhi*ng nam gan day, VietJet Air — 170 triéu USD (2016);

don vi tw van niém yét duy nhét cho VietJet Air (2017)

2 La don vi ddng tw van cho dot ban ¢ phan Novaland tri gia 120
N2 VA triéu USD (2016)

LAND

Tw van thanh coéng thuwong vu chuyén nhwong 100% vén tai
Coéng ty TNHH Togico — doanh nghiép phan phéi thuc phdm hang

o *
MIO TOGICO dau tai Viét Nam cho Kato Sangyo — tap doan nuéc gidi khat
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Nhat Ban v&i vai tro 1a don vi tw van doc quyén cho bén ban
(2016)

p g Tu van viéc ban 30% cb phan cla Céng ty ANCO cho Masan
Qmo MA»SCAN“" Nutri-Science nhdm tang ty 1& s& hiru clia Masan tai day Ién
100% (2016)

BN Tw van phat hanh trai phiéu va cb phiéu ra cdng ching cho Céng
o~ ty C6 phan Pau tv va Kinh doanh Nha Khang Dién véi téng gia
e  KHANG DIEN N
tri phat hanh hon 1.600 ty ddng (2015)

wasan® Tw van cho Coéng ty c6 phan Masan théng qua Céng ty Masan
M “““““ ek &> Nutri-Science mua lai 70% cb phan Anco va 52% c6 phan

CENTRAL Group Proconco (2015)

2 La don vi ddng tw van cho giao dich Nguyén Kim ban cé phan
NguygenkKnm cho Central Group Thai Lan (2014)

s La don vi tw van cho giao dich chao ban cb phan riéng 18 Céng
< ty C6 phan Thé Gisi Di Dong (Mobile World) cho nha dau tw nuwéc
ngoai — 30 triéu USD (2014)

La don vi tw van cho Metro Pacific Tollways Corp. mua lai cb
gIAE(_-‘,rlglg phan Coéng ty Cll B&R — 90 triéu USD (2014)

s TOLLWAYS

La don vi déng tw van cho giao dich ban 40% cb phan Proconco

T ¥ cho Masan, trj gia 96 triéu USD (2013)

nnnnnn SCIENCE

» Cac thwong vy thanh céng khéac:
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VICEM

e

Twvién Vicem trong giao
dich thodi vén cua

ChudiSiéu thj Big C

Péng tw van M&A

TOGICO

o

TOGICO

Twvan

Fraser & Neave
(“F&N”)

FN ©

VINAMILK

Bao bi Tan Tién
Bao bi Minh Viét

Y N

TAPACK Moincscia

Tw van mua ban sap

Lafargeholcim tai mua ban sap nhip Tw van bén mua nhap cho bén ban
Holcim Viét Nam A i
890 triguUSD 2016 1,100 trigu EUE 2016 20triéuUSD 2016 Us$500mn 2016 Bao mét 2015
CTCP Pau twva
Kinh doanh Nha Khang Dien House CTCP Phat trién CTCP Thwong mai CTCP Savimex

Khang Dién BCCl BDS Phat Dat Nguyén Kim
2 N PHATDAT i :
n KHANG BIE P cians e [ Q) @ Contonition | | NGUYERKIMEFTIT)
Vot dat aiém tin - oNai xdy 16 dm et gt nit i - Kol xoy 1 . I / SAVIMEX
Tw van mua lai dyan Twvin Tw vén mua lai dw in Péng tw van M&A Tw van mua ban sap
mua ban sap nhap nhap
Bao mjt 2015 Bao mat 2015 Bao mat 2015 Bao Mat 2014 69triégulUsD 2014
Metro Pacific Taisei Oncho
Xi Mang Hai Van Tollways Corp Co.,Ltd. Mobivi Téap doan Masan
(MPTC) Cll B&R Searefico Paylink
‘ < mobivi
3 pmetee @ ¥ _/EAREFICO S parli MASAN
T — I e L ay |nk GROUP
PR Tuvan bén mua - Turvan Tw van mua ban sap Tu vén Masan mua ¢

Twvan
mua ban sap nhiap

38.6 trieuUSD 2014

MPTC mualai Cll B&R

90 trigu USD 2014

mua ban sap nhap

<10 trieuUSD 2013

nhap

10 triéu USD 2012

phén bia Phu Yén

12.5 triéuUSD 2013

CTCP phan bon &
héa chat dau khi

Twvan
mua ban sap nhap

779 trieuUSD 2012

Licogi 16.6

A

LICOGI e“
Tw van
mua ban sap nhap

<10 trieu USD 2012

Xi Mang Hai Van

&

L

(i Vi
Twvan bén ban cho
Vicem Hai Van mua lai
Nha may xi mang Ang
Sonll

40 trieu USD 2012

CTCP Hang tiéu
dung Masan

Masan

CONSUMER

Dai ly chao mua cdng
khai Vinacafe Bién Hoa

50 trieu USD 2011

CTCP Vién Théng
FPT

/7]

Fpt Telecom

Tw vin sat nhap FPT
Information system, FPT
trading and FPT Software

50 triéu USD 2011
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Héng hang khéng
Vietjet Air
viele om
Déng tw van chao ban
dai chung & niém yét
HOSE

1.3ty USD 2017

Tap doan dau tw
dia 6c Novaland

A
N7 vA
LAND

Déng tw van
chao ban riéng 1é

1.35 ty USD 2016

Vissan

&

) Sire Song M Ngay
Péng tw van chao ban
dai chung & UPCOM

290 trieuUSD 2016

CTCP Xay Iap dién 1

&

Twvian niém yét
HOSE

120 trisu USD 2016

Tap doan NaFoods

3.
ol
na f_o clads

Tw van niém yét
HOSE

37 triéuUSD 2015

CTCP Hang tiéu
dang Masan

Masan

CONSUMER

Tw van UPCOM

Bao mat 2016

Téng Céng ty Xay
dwngso1

@

cC1
Tw vin cb phan héa

70 triéu USD 2016

Cty TNHH-MTV Cép
thoat nwéc — Mbi
trwvéong Binh Dwong

T vin cd phan héa

96 triéu USD 2016

Téng Cty Ché VN -
CTCP Vina Tea

O

VINATEA

Twvan IPO

5triguUsD 2015

Masan Tai Nguyén

MASAN

RESOURCES

Tw van UPCOM

500 triéu USD 2015

CTCP Phin bén
Dau khi Ca Mau

O

DAM CA MAU

Tw vin cb phan héa

219triéuUSD 2014

Thé gi¢i di déng

9 thegioididong

Tw vén niém yét
HOSE

200 triéu USD 2013

Phan bon
Binh Dién

4

Tw van niém yét
HOSE

63.5 tricuUSD 2013

An Dwong Thao
bién

s

€3
fin DuongThao Dien

Tw vén niém yét
HOSE

50 triéu USD 2012

Téng Cty Khi VN -
PetroVietnam Gas

FERVENAN
GAS
Tw vén niém yét
HOSE
3.2ty USD 2012

CTCP Docimexco

Tw van niém yét
HOSE

MEbEEEE:-

15 triéu USD 2011

Vinacafe Bien Hoa

VINACAFE l;l-
Tw van niém yét
HOSE

68 triéuUSD 2011

Hanoi Southern
City Development

T van niém yét
UPCOM

49 triéu USD 2011

Cty ‘Ltrovng thwe
bong Thap -
Dong Thap Food

@

Twvan niém yét
HOSE

21 triéu USD 2011

CTCP Dau tw va Phat
trién D6 thi
Sai Béng

s T

Tw van UPCOM

50 triéu USD 2011
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Home Credit Viét
Nam

HOME l |
CREDIT

T vin
chirng chi tién guri

US$10mn 2015

HD Sai Son

HD SAIS@ON

T vin
chirng chi tién guri

US$27mn 2015

Céng ty C6 phan
Pau tw Dia 6c Bén

Thanh
A

BEN THANH
Tfimit

Tw van trai phiéu
doanh nghiép

US$15mn 2015

Céng ty C6 phan
Nwoc khoang Vinh
Hao

Tevin
phat hanh co phiéu

US$<10mn 2014

Céng ty C6 phan
Pau tw Thé Gidi Di
Pong

9 thegioididong

Twvin
chao ban riéng 1é

US$30mn 2014

CTCP DPau twva
Kinh doanh Nha
Khang Dién

Nai da - oNail rd

Twvin
phat hanh riéng 1é

US$40mn 2014

* ' KHANG BIEN

Céng ty C6 phan
Pau tw Dia 6c Bén

Thanh
BEN THANH
e

Tevin
phat hanh co phiéu

US$<10mn 2013

Tap doan Masan

MASAN '

Twvin
chao ban riéng 1é

US$110mn 2013

Téng Céng ty CP
Khoan va Dich vu
khoan Dau khi

v Cotioy

Déng tw van
chao ban riéng 1é

US$40mn 2013

Céng ty C6 phan Xi
mang Ha Tién 1

Twvin
chao ban riéng 1é

US$57mn 2013

Cdng ty Phan bén
Binh Dién

@

T vén phat hanh c6
phan ra céng ching

US$3.7mn 2013

Céng ty C6 phan
Giay Sai Gon

Déng tw van
chao ban riéng 1é

Bao miat 2012

Céng ty C6 phan
Thiét bi Y té Viét
Nhit

T vén phat hanh cho
doi tac chién lwvoc

US$10mn 2012

CTCP DPau twva
Phat trién Nha dat
COTEC

£°
COTEC
COTECLAND
Tu vén phat hanh
co phiéu

US$<10mn 2012

Ngan hang Gia
Binh

©

GIA DINH BANK
Tu vén phat hanh
co phiéu

UsSD§50mn 2011

Céng ty C6 phan
Xay lap | -
Petrolimex

[&rcc-1

[P TRy

T vén phat hanh c6
phan ra céng ching

US$<10mn 2011

Téng céng ty XD
Thay loi 4

A

Tu vén phat hanh
co phiéu

US$<10mm 2011

Céng ty C6 phan
Long Hau

partnerin success

T vén phat hanh c6
phan ra céng ching

Bao miat 2011

Céng ty C6 phan
Sira Vinamilk

o

VINAMILK

Tu vén phat hanh
co phiéu

US$88mn 2011

Céng ty C6 phan
Hang tiéu dang
Masan

an >

CONSUMER
Tu vén phat hanh
co phiéu

US$50mn 2011

Hoat ddéng dau tw chirng khoan

= VCSC thyc hién dau tw vao cac khach hang tw van ctia VCSC gilp tao ra mét danh muc dau tw

hiéu qua.

= Chién lwoc dau tw tap trung vao cac doanh nghiép tang trwéng, chuén bi niém yét.
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T khi thanh lap, VCSC luén tim kiém co héi dau tw vao cac cong ty tdt va trién vong trong
nhirng nganh nghé khai thac dwoc tiém nang cua thi tredng Viét Nam véi quy md dan s hon
90 triéu ngudi.

Vi vi tri dAn dau trong mang ngan hang dau tw, VCSC cé thé phdi hop chét ché véi cac khach
hang tw van va c6 nhiéu co héi dé tham gia dau tw tao gia tri.

N&m 2018, doanh thu 311,4 ty ddng duworc tao ra tlr cac khoan dau tw, gidm 36,3% so v&i nam
2017 do bién déng cua thj tredng chirng khoan.

Dich vu moéi gi¢i chirng khoan

Méi gi6i khdch hang t6 chirc nwérc ngoai (“Institutional Sales and Brokerage”, “ISB”): VCSC
dan dau thi phan trong mang méi gi¢i khach hang nwédc ngoai.

B9 phan méi gi6i khach hang t6 chirc cung cép day du cac dich vu méi gi&i va giao dich bao
goém:

v' M®i gidi cb phiéu va trai phiéu

v" Giao dich 16 I&n

v Tw van dau tw va thoai vén

v Lwu ky

v Tiép xuc doanh nghiép

v H6 tro DMA, STP va FIX

B6 phan méi gi¢i khach hang t chirc hién nay gdm mot doi ngi 16 chuyén gia trong nwéc va
quéce té giau kinh nghiém, am hiéu thj trwéng, tw van dau tw hiéu qua. Bén canh dé, bd phan
ISB dwoc hé tro bédi mét doi ngll phan tich thj trwng gdm hon 20 nhan sy phu trach bdo céo
70 doanh nghiép chiém hon 80% vén héa thj trwérng, bao céo nganh, bao céo chién lwoc...

Véi lwvgng khach hang nwéc ngoai ngay cang tang, nam 2017, VCSC dat dwoc vi tri thir hai
trong mang méi gi¢i td chirc nwdc ngoai trén HSX vai thi phan trén 24,7%.

B6 phan mai gi¢i khach hang td chirc la don vi dau méi té chire sw kién “Vietnam Access Day”
— VAD — mét hdi nghi thuwéng nién uy tin thu hat ddng dao cac nha dau tw té chirc trong nuéc
va quéc té véi sb lwong tham dw [én dén 500 don vi. Ngoai ra, bd phan ISB con la trung gian
két ndéi cac doanh nghiép hang dau trong nwéc véi nha dau tw qudc té, thwong xuyén td chire
cac chuyén tham doanh nghiép hoac td chirc cac chuyén gidi thieu doanh nghiép Viét Nam
(non-deal roadshow) tai thj trwéng nwéc ngoai nhw My, Chau Au, Hongkong, Nhat Ban,
Singapore, Thai Lan...

B6 phan ISB ciia VCSC duwoc binh chon 1a “Nha mai gidi khach hang té chire tét nhat Viét Nam”
b&i Alpha Southeast Asia nam 2014 va “Nha méi gi¢i tét nhat” béi Finance Asia ndm 2017.
V&i loi thé tir hoat ddng tw van tai chinh, M&A, bd phan ISB cé diéu kién tiép can, lam viéc truc
tiép v&i nhiéu doanh nghiép tbt, cé uy tin, thwong hiéu trén thj trudng. T d6, ISB c6 thé gidi
thiéu cac co hdi cac co hdi dau tw tét cho cac khach hang hién hivu.

Hoat déng ISB chiém 50% téng doanh thu tr mang méi gi¢i chirng khoan ctia VCSC.
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Hinh 5: Thi phan méi gi®i nwéc ngoai ctia VCSC tai HSX

30.5%
28.5%

24 7%
22.6%

16.9%
14.0%
8.6%
6.8%
4.0% I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nguén: HSX, VCSC

Méi gi¢i khdch hang trong nwéc (“Local Brokerage”, “LB”): VCSC dang gilr vi tri top 3 thj phan

moi gi¢i tai HSX

= B phan méi gidi trong nwéc phuc vu khach hang ca nhan trong nwéc véi day da cac dich vu
moi gidi va hién cé hon 40.000 tai khoan dang hoat déng (tinh dén 31/12/2018). Céc dich vu
bao gdbm méi gidi, lwu ky, quan ly c6 déng, cung cap dich vu ky quy... véi ddi ngd gom 108 nhan
sw kinh nghiém, am hiéu thj trwéng va tan tam véi khach hang. Tw van dau tv dwoc xac dinh 1a
nhiém vu trong tam cda bd phan mai gioi.

= B6 phan mai gi&i trong nwéc c6 kha nang tw van sau sac va toan dién tr bé phan nghién ciu
phan tich, hé tro nha du tw ra quyét dinh ding dan va hiéu qua.

= B& phan méi gi6i trong nwéc khéng ngirng cai tién cac phwong thire giao dich, trong dé phai ké
dén cac phwong thirc twong tac triec tuyén nhw V-Pro, V-Web, V-Mobile; hé tro DMA va STP...
dam bao tinh nhanh chéng, thuan lgi va bao mat théng tin.

= Sb lwong khach hang ca nhan ctia VCSC ngay cang téng trong cac nam qua, va véi ty & giao
dich cGia khach hang c& nhan chiém ty trong chi phdi trong toan bd gia tri giao dich trén thi
trwdng, diéu nay da giup thi phan ctia VCSC dat mirc 8,5% vao nam 2017 (nam 2016 1a 8,9%),
giup VCSC gilr virng vi tri top 3 trén thj trvong.

= VCSC hwéng dén khach hang cé doanh s cao, muc dich dau tw 6n dinh va lau dai.

= Hoat ddong mdi gi¢i khach hang ca nhan chiém 50% téng doanh thu tr mang mai gi¢i chirng
khoan cua VCSC.
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Hinh 6: Thi phan moi gi&i tdng thé ctia VCSC tai HSX

4.0%

1.9%

2010 2011

11.0%

8.9%
8.4% 8.5%
6.9%
5.6%
4.5% I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Nguén: HSX, VCSC

Doanh thu méi gi¢i chirng khoan nam 2018 tang trwdng 17,7% so v&i nam 2017.

Hoat ddng giao dich ky quy (“Margin lending”)

VCSC tap trung vao viéc quan ly than trong cac hoat ddng cho vay ky quy: ty suét no trén vén chu
s& hiru vao cubi ndm 2018 chi 1a 78,7%, thap hon dang ké& so véi gi¢i han theo quy dinh 1a 300%,
va sb dw hoat déng giao dich ky quy chi bang 40-50% sb dw clia cac cong ty chirng khoan ndm

trong top 3 thi phan trén HSX.

Hinh 7: S6 dw hoat ddéng cho vay ky quy 2012-2018

Pon vi: ty déng

3,437
2,792
1,363 1,397
992
m B
2012 2014 2015 2016 2017 2018
Nguén: VCSC
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b. Le¢i nhuan gop
Bang 5: Lgi nhuan gop theo linh vwec kinh doanh chinh nam 2017, 2018 va 672019

Chi tieu? Tang/ | 6T-2019
Giam (%)

(triéu déng)

Ngan hang dau tw 212.762 13,8% 455.023 25,0%  113,9%  41.946 5,43%
Pau tw chirng khoan 272.804 17,8% 132.401 7,3% (51,5)% 204.057 24,4%
Dich vu m6i gi&i chirng khoan* 176.126 11,5% 212.040 11,6% 20,4% 63.123 8,2%
L&i tir cac khoan cho vay va phai

thi 141.286 9,2% 211.992 11,6% 50,0% 110.689 14,3%
Téng céng 802.978 52,3% 1.011.456 55,5% 26,0% 419.815 54,3%

Loi nhuan gop ndm 2018 cta VCSC dat 1.011,5 ty déng, va dat 802,9 ty ddng nam 2017, tang
26,0% so v&i ndm 2017. Ty suét loi nhuan gop trén tdng doanh thu cia Cong ty dat mdc trén 50%
trong 2017, 2018.

Bang 6: Bao cao két qua hoat dong kinh doanh

Pon vi: triéu déng

Chi tiéu Tang / Giam 6T-2019
(%)

Téng gia tri tai san 3.110.548 6.402.012 6.509.996 1,7% 6.187.155
Doanh thu tir cac hoat dong 893.653 1.536.742 1.821.479 18,5%
kinh doanhs ' R oot 70 172.785
Loi nhuan tlr cac hoat déng

_ 415.882 791.916 1.003.072 26,7% 419.807
kinh doanh
Loi nhuan khac (chi phi khac) 7 11.061 8.384 (24,2)% 8
Loi nhuan trwde thué 415.889 802.977 1.011.456 26,0% 419.815
Loi nhuan sau thué 337.511 655.096 822.622 25,6% 342.193

Ngudn: B&o céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; Bao céo tai chinh kiém toan 2017; Bao céo tai chinh kiém toan
2018, Bao cao tai chinh 6T/2019

3 Loi nhudn gdp theo linh vuc kinh doanh chinh cida Céng ty duoc tinh dua trén chi phi cé phan bé chi phi tai chinh
4 Bao gém loi nhuén gop ttr méi giéi do bé phan tw vén thuc hién

5 Doanh thu khéng bao gém doanh thu tai chinh
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3. Tinh hinh tai chinh

3.1 Thanh toan cac khoan no’ dén han

Céc khoan no dén han ludn dwgc Cong ty thanh toan dung han va day du theo hop dong hodc khé
wéc tién vay. Cong ty hién khéng c6 khodn no qua han.

Coéng ty khéng cé cac khoan no phai tra qua han trén mét nam.
3.2 Cac khoan phai ngp theo luat dinh

Cong ty thwe hién nghiém tdc nghia vu ndp thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép va cac
khoan phai ndp Nha nwéc khac theo ding quy dinh hién hanh. Sé dw cac khoan thué va phai ndp
cho nha nwéc tai thoi diém 31/06/2019 nhw sau:

Bang 7: S6 dw thué va cac khoan khac phai ndép nha nwéc

Pon vi: triéu déng

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019

Thué thu nhap doanh nghiép - hién

. 28.418 44.540 25.931 38.132
hanh
Thué thu nhap ca nhan giao dich

i e N 6.103 9.006 10.147 8.064

chirng khoén ndp hd khach hang
Thué thu nhap ca nhan 1.201 1.911 1.129 1.060
Thué gi4 tri gia tdng hang ban noi

) 843 688 550 1.502
dia
Téng céng 36.564 56.145 37.757 48.759

Ngudn: B&o céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; Bao céo tai chinh kiém toan 2017; Bao
cdo tai chinh kiém toan 2018; Bao cao tai chinh 06 T2019

3.3 Téng dw no vay

Duw6i day la s6 dw cac khoan vay ngén han va dai han tai 31/12/2016, 31/12/2017, 31/12/2018 va
30/06/2019:

Bang 8: S6 dw cac khoan vay ngan han va dai han

Don vi: triéu déng

31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019

Khoan vay ngén han 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.290.810
Vay ngén han 627.508 1.434.460 984.860 1.027.190
Trai phiéu phat hanh ngén han 466.500 906.250 1.335.420 1.263.620

Khoan vay dai han - - - -
Téng céng 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.290.810

Ngudn: B&o céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; Bao céo tai chinh kiém toan 2017; Bao c4o tai
chinh kiém toan 2018; Bao cao tai chinh 6T2019
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Tinh dén 30/06/2019, sb dw trai phiéu phat hanh ngan han ctia Cong ty 1a 1.263,6 ty déng. Day la
trai phiéu ghi danh khéng chuyén dbi do Cong ty phat hanh riéng 1& cho nha du tw 1a ca nhan, tb
chirc trong va ngoai nuwéc theo Nghi quyét ciia Hoi ddng Quan tri. Cac trai phiéu ¢ ménh gia
10.000.000 dbng Viét Nam va ky han 24 thang ké tir ngay phat hanh. Trai chi c6 quyén yéu cau
Céng ty mua lai truéc ngay dao han. Lai suét trai phiéu thda thuan.

Cong ty khéng cé khodn vay dai han. Cac khoan vay ngan han bao gdm 7 khoan vay ngan hang
trong nwédc dwoc trinh bay chi tiét & bang dudi day.

Bang 9: Chi tiét cac khoan vay ngan han
Don vi: triéu déng

Khoan vay S6 dw tai Théng tin vé khoan vay

30/06/2019

Han murc tin dung 250 ty déng c6 hiéu lwc dén

i) Vay ngan hang trong nuwéc 100.000
() Vay ngan hang trong nu 08/08/2019
. . ) Han murc tin dung 600 ty déng c6 hiéu lwc dén
(ii) Vay ngan hang trong nwéc 186.550
06/06/2020
(iii) Vay ngan hang trong nwéc 200.000 Han murc tin dung 210 ty déng, tai tuc hang ndm
_ o . Han murc tin dung 400 ty déng c6 hiéu lwc dén
(iv) Vay ngan hang trong nwéc 185.000
25/02/2020
o ) Han murc tin dung 350 ty déng c6 hiéu lwc dén
(v) Vay ngan hang trong nuwéc 100.000
31/01/2020
. A s , v Han mc tin dung 6 triéu dé la My, tai tuc hang
(vi) Vay ngan hang nwéc ngoai 139.380 .
nam
(vii) Vay ngan hang nwéc 116.260 Han mc tin dung 5 triéu dé la My, tai tuc hang
ngoai ' nam
Téng céng 1.027.190

Ngudn: B4o céo tai chinh 6T2019

3.4 Tinh hinh céng no hién nay

a. Cac khoan phai thu

Bang 10: Cac khoan phai thu caa Cong ty

Pon vi: triéu déng

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019

Céc khoan phai thu ngan han 40.930 28.256 34.085 180.999

Phai thu va dv thu cd tirc, tién |ai cac 36.992 36.170 27.127 38.075
tai san tai chinh
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Pon vj: triéu déng

Chi tiéu 31/12/2016
Tra trwdc cho nguwdi ban 17.274
Phai thu cac dich vu CTCK cung cap 1.843
Phai thu khac 680
Dy phong cac khodn phai thu (15.859)

Phai thu ban céac tai sén tai chinh

Céac khoan phai thu dai han

Téng céng 40.930

31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019
8.016 319 3.320
172 4.841 23.308
3.616 0 64.711
(19.718) (1.798) (1.798)
) - 53.384
28.256 34.085 180.999

Nguén: Bao céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; B4o céo tai chinh kiém toan 2017; B&o c4o tai

b. Cac khoan phai tra

chinh kiém toan 2018; Bao cao tai chinh 672019

Bang 11: Cac khoan phai tra cia Céng ty

Don vj: triéu déng

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019
N phai tra ngan han 1.833.601 3.240.236 2.753.316 2.642.796
Vay va ng thué tai san tai chinh ngan
han 627.508 1.434.460 984.860 1.027.190
Trai phiéu phat hanh ngan han 466.500 906.250 1.335.420 1.263.620
Phai trd hoat dong giao dich chirng
, 3.850 8.958 9.408 4.726

khoan
Phai trd ngudi ban ngén han 6.403 7.010 7 7.410
Ngw&i mua tra tién trwéc ngan han 571.265 462.392 126.325 69.772
Thué va cac khoan phai nop Nha

i 36.564 56.145 37.757 48.759
nwéc
Phai trd ngwoi lao dong 56.841 137.817 127.072 57.567
Chi phi phai trd ngan han 21.424 80.466 78.535 58.878
Cac khoan phai tra, phai nép khac

. 42.735 146.738 53.932 104.873
ngan han
Quy khen thwéng phuc loi 510 - - -
No phai tra dai han 390 142.380 113.703 46.367
Cac khoan phai trd, phai nép khac dai 80
han
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Don vj: triéu déng

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019
Quy bao vé nha dau tw 310 - - _
Thué thu nhap hoan lai phai tra - 142.380 113.703 46.367
Téng céng 1.833.990 3.382.617 2.867.019 2.689.162

Nguén: B&o céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; Bao céo tai chinh kiém toan 2017; Bao c4o tai
chinh kiém toan 2018; B4o céo tai chinh 6T2019

3.5 Cac chi tiéu tai chinh cha yéu
a. Chi tiéu vé an toan tai chinh

Bang 12: Bao cao ty Ié an toan tai chinh 2017, 2016, 6T-2018

Pon vi: triéu déng

31/12/2017 31/12/2018 30/06/2019

Gia tri von kha dung 2.667.427 3.538.844 3.342.316
Téng gia tri rai ro thj trwong 446.399 464.652 404.312
Tdng gia tri rai ro thanh toan 23.121 5.598 14.422
Tdng gia tri rai ro hoat déng 184.411 208.743 199.957
Téng gia trirdi ro 653.930 678.993 618.690
Ty lé vén kha dung

Gia tri von kha dung / Téng 408% 521% 540%
gia trj rdi ro

Nguén: B&o céo chitiéu an toan tai chinh tai 31/12/2017, 31/12/2018 va 30/06/2019

Theo quy dinh tai Théng tw sb 226/2010/TT-BTC ngay 31/12/2010 cta B6 tai chinh quy dinh cac t6
chirc kinh doanh chirng khoan phai ddm bao ty & vén kha dung téi thiéu khong thap hon 180%.
VCSC ludn duy tri ty 18 vén kha dung & murc rét cao, an toan cho hoat dong kinh doanh cta Céng
ty.
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b. Cac chi tiéu tai chinh cha yéu

Bang 13: M6t s6 chi tiéu tai chinh chu yéu cua Céng ty

311212016 | 311212017 31/12/2018

Chi tiéu vé kha nang thanh toan

Hé sbé thanh toan ngén han
TSLD / No ngén han

Hé sbé thanh toan nhanh
(TSLP - Hang tdn kho) / N ngan han

Chi tiéu vé co cau vén

Hé sb No phai tra / Tdng tai san

Hé sb No phai trd / Vén chi sé& hivu
Chi tiéu vé kha nang sinh 1&i

Hé sb Loi nhuan sau thué / Doanh thu
thuan

Hé sb Loi nhuan sau thué / Vén cha
s& hitru binh quan (ROE)

Hé sb Loi nhuan sau thué / Téng tai
san binh quan (ROA)

Heé sb Loi nhuan tir hoat dong kinh
doanh / Doanh thu thuan

Thu nhap trén ¢ phan (EPS)

1,68

1,68

58,96%

152,92%

37,49%

31,95%

12,02%

46,54%

3.854

1,96

1,96

52,84%

112,03%

42,63%

31,06%

13,77%

51,53%

5.790

2,34

1,89

44,0%

78,7%

45,2%

247%

12,7%

55,1%

5.067

Nguédn: Béo céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; B&o céo tai chinh kiém toan 2017; B4o c&o tai
chinh kiém toan 2018

Chi tiéu vé cac kha nang thanh toan: Cac hé sé thanh toan ctia VCSC déu Ién hon 1 (1,92x
nam 2017 va 2,34x ndm 2018) cho thdy mirc d6 an toan trong viéc dap (rng nhu cau thanh toan
cac khodn no' ngan han cta cong ty la twong dbi tbt.

Chi tiéu vé co ciu vén: Hé sb ng/vén chi s& hiru gidm tlr 166% trong nam 2015 xubng con
153% nam 2016, tiép tuc gidm xubng 112% trong nam 2017 va gidm con 78% trong nam 2018
cho thay tinh hinh tai chinh Céng ty ngay cang lanh manh, 6n dinh va thap hon so véi mic gidi
han 300% &ap dung cho céng ty chirng khoan.

Chi tiéu vé kha nang sinh I&i: Cac chi tiéu vé kha ndng sinh 1&i clia Cong ty nhw Hé sb Loi nhuan
sau thué / Doanh thu thuan va Hé sb Loi nhuan tlr hoat ddng kinh doanh / Doanh thu thuan
trong ndm 2018 déu tang cao so v&i nam 2017 cho thay s cai thién dang ké trong hiéu qua
hoat dong kinh doanh ciia VCSC. Hé s6 ROE nam 2017 dat mic 31,06% va 2018 la 24,7%,

murc sinh I&i cao so véi cac cong ty

trong nganh.
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VI. CAC THONG TIN VE CHU’NG QUYEN CcO BAO bAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén

Tén chirng quyén:

Chirng quyén MWG/VCSC/M/Au/T/A1

Tén chirng khoan co sé:

C6 phiéu Coéng ty C6 phan dau tw Thé Gidi Di
Dong

Ma chirng khoan co s¢

MWG

T6 chirc phat hanh chirtng khoan co sé:

Cong ty C6 phan dau tw Thé Gidi Di Dong

Loai chirng quyén (mua/ban):

Mua

Kiéu thwc hién (chau Au/My):

Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén:

Tién mat — ddng Viét Nam

Théi han:

3 thang

Ngay dao han:

Ngay tron 3 (ba) thang ké tir ngay phat hanh

Ty lé chuyén doi:

5:1 (5 chirng quyén twong dwong 1 cb phiéu)

Hé s6 nhan: Khéng c6
Gia thwe hién: 94.000 dbng
Tai san bao dam thanh toan Ky quy

Gia tri tai san bao dam thanh toan:

4.500.000.000 déng

Tong so6 lwong chirng quyén dw kién chao
ban:

1.500.000 chirng quyén

Téng gia tri chirng quyén dw kién chao
ban:

Tir 4.500.000.000 dong dén 9.000.000.000
dong

Gia chao ban dw kién:

Tw 3.000 ddng dén 6.000 déng

Ngay giao dich theo ké hoach:

Nhirng ngay ma ca S& Giao dich Chirng
khoan Thanh phd H6 Chi Minh va S& Giao
dich Chirng khoan Ha Noi dw kién mé clra
giao dich.

Sw kién gian doan bd sung:

Thay dbi luat phap, ndép don pha san, ngdn .
ngtra rui ro, tdng chi phi bao dam, sy kién tién
té, cong ty co s& v& no.

Thé&i gian dinh gia:

Thoi gian dong clra theo lich ,biéu culia giao
dich cé lién quan lién quan dén chrng khoan
co so.

Phwong phap tinh gia chao ban:

Black Scholes Merton

= Trong giai doan ban dau, ching t6i sé st dung phwong phap lwa chon Black Scholes Merton
dé tinh toan chirng quyén c6 ddm bao. Sau khi 4p dung phdn mém tinh toan tw déng, ching toi
sé st dung sw két hop ciia cac md hinh ndi bd va tinh toan phan mém. Hwdng dan giam sat sé
duwoc thdng qua d& ddm bao cac bién phap quan ly rdi ro than trong cé thé dwoc thye hién.

= Céc tinh toan mé hinh dwoc trinh bay chi tiét dudi day:

v Gia dinh vé tinh hinh thj trwéng
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R - gia dinh |&i suat kép lién tuc
D - Gia dinh loi suét cb tire kép lién tuc
P - Gia cta chirng khoan co s&
v" Gia dinh mé hinh
Si - Sigma hoéc bién déng
v Gia dinh hop déng
K - Gia thuc hién cha chirng quyén c6 bdo dam
T - Thoi gian dao han (nam)
C - Ty |é chuyén ddi
v' Cobng thc tinh
(1) F=exp (R-Q) * T); F la gid twong lai
(2)d1=(In(F/K)+0,5 (Si~2) T)/(Si*T"(0,5)
(3)d2=(In(F/K)-0.5 (Si*2) T)/(Si*T"(0.5)
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuén cta d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuan cta d2, ctia quyén mua dwoc
thwe hién.

(6) N (-d1) = 1- N (d1)
(7) n (d1) = NORM.S.DIST (d1, FALSE); Mat d xac suét cla tiéu chuan
Gia quyén mua chirng quyén cé ddm bao = (exp (-R * T)) * (F * N (d1) - K * N (d2))
Delta Quyén Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)
Vega=P (exp (-Q*T))*(n(d1) * (T ~0.5))
Gamma=(exp(-Q*T)*n(d1l)/(P*Si* (T "0.5))
Trong d6, Delta Ia ty 1 thay déi gia CW so véi gia chirng khodn co s&
Gamma Ia ty I thay déi cia Delta so véi thay déi gié cia CW

Vega la ty 1é thay déi gié tri ctia danh muc déu tw theo mirc bién dong cta ching
khoan co s&

Trén co s& phwong phéap trén, ty 1& chuyén dbéi dwoc xac dinh la 5:1 (5 chirng quyén twong dwong
1 cb phiéu) va gia thwc hién la 94.000 ddng nham muc dich phong ngtra rii ro va dam béo kha ndng
thanh toan cho nha dau tw tai thoi diém dao han.
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Cac théng tin cu thé vé gia chirng khoan
co sO:

(Xem théng tin chi tiét phan VI.2)

Lai suat:

Khoéng ap dung

D6 bién dong cua chirng khoan co’ sé:

18% (Pd Iéch ‘chuén,gié chirng khoan co s&
trong 1 nam gan nhat chuan héa theo nam).

2. Théng tin vé chirng khoan co s&
2.1 Chirng khoan co s&

a. Thong tin chung

Tén chirng khoan co sé:

C6 phiéu Cong ty C6 phan dau tw Thé Gidi Di
Dong

Ma chirng khoan co s&

MWG

Ngay niém yét:

14/07/2014

Gia tri von héa (tai ngay 19/07/2019):

46.895,78 ty dong

Binh quan giao dich 10 ngay:

921.747 cb phiéu

Chi sé gia/thu nhap hién tai (P/E):

14,8 1an

b. Tinh hinh bién déng gia trong nam gan nhat

Bang 14: Lich str bién doéng gia tir thang 03/2019 dén nay ctuia cé phiéu MWG

Ngay Gia mé clra Gia cao nhat Gia thap nhat Gia dong ctra
(ngan déng) (ngan dong) (ngan déng) (ngan dong)
106 108 105 107

KLGD (CP)

22/07/2019 859.840
19/07/2019 105 106 104 106 1.097.520
18/07/2019 102 104 101 104 1.109.730
17/07/2019 102 103 102 102 598.590
16/07/2019 101 103 101 102 716.650
15/07/2019 99 102 98 101 1.558.100
12/07/2019 98 929 97 98 708.120
11/07/2019 99 929 98 98 703.060
10/07/2019 97 100 97 98 1.046.150
09/07/2019 95 97 94 97 962.970
08/07/2019 95 95 94 94 716.580
05/07/2019 95 96 95 95 618.980
04/07/2019 96 97 95 96 648.430
03/07/2019 95 96 95 96 855.880
02/07/2019 95 96 94 96 1.129.010
01/07/2019 94 95 93 95 938.140
28/06/2019 91 93 91 93 714.920
27/06/2019 92 93 91 91 761.170
26/06/2019 92 93 91 93 761.460
25/06/2019 91 92 91 92 489.060
24/06/2019 92 93 91 91 774.060
21/06/2019 91 92 91 91 516.880
20/06/2019 89 92 89 91 1.146.920
19/06/2019 89 90 88 89 378.510
18/06/2019 88 88 88 88 409.820
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17/06/2019 89 89 88 88 767.010
14/06/2019 20 90 89 89 645.930
13/06/2019 91 91 89 89 762.860
12/06/2019 90 91 90 91 948.660
11/06/2019 89 91 89 90 1.050.580
10/06/2019 88 90 88 89 726.010
07/06/2019 87 88 87 88 656.210
06/06/2019 87 87 86 87 383.430
05/06/2019 87 87 87 87 290.690
04/06/2019 85 86 85 86 224.080
03/06/2019 86 86 84 85 549.540
31/05/2019 88 88 86 86 626.570
30/05/2019 88 88 87 88 394.320
29/05/2019 88 89 87 88 910.660
28/05/2019 88 88 88 88 511.870
27/05/2019 89 89 87 88 539.410
24/05/2019 87 89 87 89 1.173.580
23/05/2019 88 88 87 88 575.790
22/05/2019 89 90 88 89 673.140
21/05/2019 88 89 88 88 943.500
20/05/2019 87 89 87 88 899.010
17/05/2019 86 87 86 87 298.530
16/05/2019 87 87 86 86 341.020
15/05/2019 86 87 86 87 772.070
14/05/2019 85 86 85 86 511.320
13/05/2019 85 85 84 85 266.140
10/05/2019 84 85 84 85 343.700
09/05/2019 83 85 83 84 381.100
08/05/2019 83 84 83 84 339.560
07/05/2019 84 85 84 84 292.510
06/05/2019 85 85 84 84 406.200
03/05/2019 86 86 85 86 383.610
02/05/2019 85 86 85 86 558.270
26/04/2019 84 85 83 85 729.640
25/04/2019 83 84 83 84 273.010
24/04/2019 83 83 83 83 318.360
23/04/2019 83 83 82 83 205.300
22/04/2019 83 83 83 83 359.660
19/04/2019 82 82 81 82 242.750
18/04/2019 82 82 81 81 378.380
17/04/2019 82 82 81 82 343.330
16/04/2019 82 82 81 82 454.000
12/04/2019 83 83 82 83 349.720
11/04/2019 83 83 82 83 222.580
10/04/2019 83 84 82 83 401.860
09/04/2019 84 84 83 84 275.970
08/04/2019 85 85 84 84 186.580
05/04/2019 83 84 83 84 354.560
04/04/2019 84 84 83 84 317.500
03/04/2019 85 85 84 84 235.540
02/04/2019 85 85 84 84 287.660
01/04/2019 85 85 84 84 484.640
29/03/2019 85 85 85 85 285.550
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Bang 15: Lich str dao dong gia c6 phiéu MWG binh quan 6 thang ttr 01/2017 dén nay

Don vj: déng
Thei gian Giadéng clra  Gia cao nhat Gia thap nhat
6 thang cudi 2016 147.200 149.133 146.033
6 thang dau 2017 143.133 144.133 142.217
6 thang cudi 2017 120.117 121.067 119.733
6 thang dau 2018 114.083 115.167 112.600
6 thang cudi 2018 107.583 109.333 106.567
6 thang dau 2019 85.031 85.713 84.468

Ngudn: HOSE, VCSC

2.2 Té chirc phat hanh chirng khoan co’ s&

a. Thong tin chung ®

Tén cong ty: Co6ng ty C6 phan dau tw Thé Gidi Di Bong
Tén tiéng Anh: Mobile World Investment Corporation
Tén viét tat: MW!I Corp.
Logo:
o
%

222 Yersin, phwdng Phu Cuwdng, thanh phé

Tru s& chinh: Tha Dau Mat, tinh Binh Duong, Viét Nam

bién thoai: +84 (0)28 3812 5960
Fax: +84 (0)28 3812 5961
Website: WWW.mwg.vn

Ma chirng khoan: MWG

Ngay niém yét: 14/07/2014

San giao dich: HOSE

ISIN: VNOOOOOOMWGO

Dinh danh CKCS: SEDOL: BP3RNWS5 VN

Nhom nganh: Ban lé

8 Vui long xem thém théng tin vé MWG tai https:/mwg.vn/report/
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= Hoat ddng tw van quan Iy (trlr tw van kiém
toan, dich vu lam tha tuc vé thué)

= San xuat may vi tinh va thiét bi ngoai vi ctia
may vi tinh
Linh vwrc hoat déng: = San xuét linh kién dién t& vién théng
= Ban bubn may vi tinh, thiét bj ngoai vi va
phan mém
= San xuét thiét bj truyén théng (khéng san
xuét tai dia diém tru s&)

b. Két qua hoat dong kinh doanh cua té chirc phat hanh chirng khoan co’ s& ’

Bang 16: Két qua kinh doanh ctia Céng ty Cé phan Pau tw Thé gi®i Di dong nam 2017, 2018

Chi tiéu % tang giam Q1-2019
Tng gia tri tai san 22.813 28.123 23,2% 30.402
Doanh thu thuan 66.340 86.516 30,4% 25.017
Lgi nhuan gop 11.142 15.292 37,3% 4.434
EBITDA 3.468 3.871 11,6% 1.642
Lei nhuan thuan HPKD 2.778 3.774 35,0% 1.331
Loi nhuan trwéc thué 2.809 3.786 34,8% 1.341
Lei nhuan sau thué 2.207 2.880 30,5% 1.041

Ngudn: BCTC Kiém toan ndm 2017, 2018 va BCTC Q1/2019

7 Tai thoi diém dang ky chao ban, MWG chua céng bd béo céo tai chinh 6 thang 2019. Nha dau tw c6 thé truy cap duong dan dudi day
dé tham khao thong tin tai chinh c4p nhat ngay khi cé: https://mwg.vn/report/cac-bao-cao-nam-2019/
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Bang 17: Cac chi s6 tai chinh chi yéu ctia Cong ty C6 phan Dau tw Thé gi¢i Di dong ndm
2017, 2018

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu vé tang trwéng?®

Tang trwdng doanh thu thuan 48,70% 30,4%
T&ng trwdng loi nhuan thuan
35,0%
HBKD 39,29%
Tang trwdng loi nhuan sau thué 39,83% 30,5%
Chi tiéu vé kha nang thanh toan
Hé sé thanh toan ngén han
¢ 1,20 1,3
TSLD / N ngan han
Hé sb6 thanh toan nhanh
(TSLD - Hang tén kho) / No ngan 0,43 0,3
han
Chi tiéu vé co’ cau vén
Hé s6 No phai trd / Téng tai san 74,11% 74,11%
Hé s No phai tra / Vén chi sé&
. 286,24% 286,24%
hiru
Chitiéu vé nang lwc hoat dong
Sé ngay ton kho (ngay) 70,82 75,6
Sbé ngay phai thu cta khach han
ngayp g 4,61 3,8
(ngay)
Sb ngay phai trd ngudi ban (ngay) 39,85 40,0
Thoi gian luan chuyén tién 35,58 39,4
Chitiéu vé kha ning sinh 1&i
Hé sb Loi nhuan gop / Doanh thu
N 16,80% 17,7%
thuan
Hé sé Loi nhuan thuan tr HDKD /
4,21% 4,4%

Doanh thu thuan

8 Chi tiéu vé tang truéng déi véi 6 thang dau ndm 2018 dugc tinh dua trén so sénh véi ciing ky nam truée (6 thang ddu ném 2017)
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Chi s6 tai chinh 2017 2018
Hé s EBITDA / Doanh thu thuan 5,23% 4,5%
Hé sé Loi nhuan sau thué / Doanh
x 3,33% 3,3%
thu thuan
Hé sé Loi nhuan sau thué / Vén
s e e L R 45,27% 38,7%
chl s& hitvru binh quan (ROE)?®
Hé sb Loi nhuan sau thué / Téng
11,71% 11,3%

tai san binh quan (ROA)°
Ngudn: VCSC
3. Thei gian phan phéi chirng quyén
Dw kién trong vong 15 ngay ké tlr ngay Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén cé hiéu lwc

Déi twong nha dau tw bao gdm nha dau tw td chirc va ca nhan. Thoi gian phan phdi cu thé sé theo
théng bao cia VCSC.

4. Dang ky mua va phan phéi chirng quyén
Dang ky mua trye tiép tai TCPH thyc hién chirng quyén.Trinh tw dang ky nhw sau:

- Bwée 1: Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viéc ké tr ngay dwoc cip Gidy Chirng nhan chao ban
chirng quyén, t& chirc phat hanh cong bé ban cao bach va Ban thong bao phat hanh trén trang
thong tin dién tlr ctia S& Giao dich Chirng khoan va cla td chirc phat hanh theo phap luat vé cong
b théng tin trén thj trwéng chirng khoan.

- Bwéc 2: Nha dau tw dén cac chi nhanh ctia TCPH dé dang ky sé lwong chirng quyén can mua

- Bwée 3: TCPH dwa trén sb lwong chirng quyén dang ky va sbé lwong chirng quyén dwoc phép
phat hanh sé tién hanh phan phdi va théng bao sb lwgng chirng quyén dwoc phan phdi cho nha
dau tw

Viéc phan phéi chirng quyén sé dya trén sb lwong dat mua cGa nha dau tw. Trong treéng hop, nha
dau tw dat mua vwot qua sb lwong chirng quyén chao ban, sau khi két thuc théi gian dang ky, TCPH
sé quyét dinh sb lwgng chirng quyén phan phdi cho nha dau tw dya trén Tong sb lwong phat hanh
va Téng sb lwong dang ky mua nhw sau:

® ROE duoc xéc dinh trén co sé béo céo tai chinh hop nhét, trong dé loi nhuan sau thué va vén chi sé hitu duoc xéc dinh sau khi da
loai trir loi ich clia cé déng khéng kiém soat theo Théng tuw 29/2017/TT-BTC

Hé sé ROE tai 30/06/2018 duoc tinh dya trén sé liéu tai chinh 04 quy gan nhét

10 Hé s6 ROA tai 30/06/2018 duoc tinh dyra trén sé liu tai chinh 04 quy gén nhét
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Sé lwgng chirng quyén chao ban x Sé lweng ching

) \ ) &n nha dau tw dang ky
SO lwong chirng quyén dwoc phén phoi = quyen nha dau tw dang ky

Téng sb lwgng chirng quy&n dang ky mua

Sé luong chimg quyén duoc phan phéi theo cong thire trén duoc lam tron dén hang chuc.

- Bwée 4: Nha dau tw ndp tién mua chirng quyén theo Théng béo ctia TCPH. Tai khoan phong téa
nhan tién mua chirng quyén:

Sé tai khoan: 119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP D&u tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghia

Trudng hop néu coé phat sinh sb lwoeng CW ma nha dau tw khéng thanh toan, thi Hi ddng quan tri
sé toan quyén quyét dinh phan phdi sb chirng quyén con lai cho (cac) nha dau tw trong danh sach
da dang ky.

- Bwére 5: TCPH thuc hién cac tha tuc dang ky lwu ky chirng quyén. Sau khi dwoc Trung tam Lwu
ky chirng khoan Viét Nam c4p Gidy chirng nhan d&ng ky lwu ky chirng quyén, nha dau tw thuc hién
lwu ky chirng quyén vao tai khodn chirng khoan

- Bwéc 6: TCPH thyc hién cac tha tuc niém yét chirng quyén tai S& Giao dich chirng khoan
Tp.HCM. Sau khi duwgc cAp Quyét dinh niém yét, chirng quyén sé duoc giao dich trén hé thdng cua
Sé& Giao dich chirng khoan Tp.HCM.

5. Thwc hién chirng quyén

5.1 Trwong hop thanh toan bang tién

(1) T chirc phat hanh (TCPH) gt hd so thdng bao thwe hién chirng quyén day du, hop I& dén
VSD cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwdc ngay dang ky cudi cung, trong dé cé céc thdng
tin sau:

- Théng tin vé ngay dang ky cudi cung: Ngay dang ky cudi cliing la ngay lam viéc th hai sau
ngay giao dich cudi cuing tai SGDCK. Trwéng hop thwe hién chirng quyén do dao han, ngay
dang ky cudi cung la ngay dao han chirng quyén.

- Théng tin vé& ngay thanh toan: Ngay thanh toan la ngay lam viéc thr nam ké t» ngay dang
ky cudi cung.

(2) TCPH gli van ban théng béo vé gia thanh toan chirng quyén dén VSD cham nhét vao ngay
dang ky cudi cung.

(3) Viéc thanh toan cho ngudi s& hivu chirng quyén chi 4p dung trong trwdrng hop chirng quyén
cé lai.

(4) Trong vong mét (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day da, hop 1é ciia TCPH,
VSD lap va gri cho HSX va cac thanh vién thong béo vé viéc chét danh sach ngudi s& hiru
dé thwc hién chirng quyén.

(5) Cham nhét vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi ciing, VSD lap va chuyén danh séch
ngwdi s& hiru chirng quyén lwu ky dwdi dang ching tr dién tlr cho thanh vién lwu ky, tb
chirc mé tai khoan tryec tiép.
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(6) Thanh vién lwu ky (TVLK), té chirc mé tai khodn truc tiép c6 trach nhiém dbi chiéu théng tin
ngwdi s& hiru chirng khoan trong Danh sach do VSD cung cép véi théng tin do thanh vién
lwu ky, td chirc mé tai khoan truc tiép dang quan ly va gri cho VSD Théng b&o xac nhan
dwéi dang chirng tir dién t&r cham nhét vao 15h30 ngay lam viéc th hai ké tir ngay dang ky
cudi cung dé xac nhan chap thuan hodc khéng chap thuan cac théng tin trong Danh séach.
Trudng hop khéng chdp thuan do c6 sai s6t hoac sai léch sé liéu, Thanh vién lwu ky, té chirc
mé tai khodn truc tiép phai gtri thém cho VSD véan ban trong d6 néu rd cac thong tin sai sét
ho&c sai léch dé& phdi hop véi VSD diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSD sé cung cép
lai danh sach da hiéu chinh dwéi dang chirng tir dién t& cho TVLK, t& chirc mé tai khoan
trwc tiép.

(7) Vao ngay lam viéc th hai sau ngay dang ky cudi cting, VSD gtvi TCPH danh sach téng hop
ngwdi s& hiru chirng quyén.

(8) TCPH gtri Théng bao xac nhan Danh sach tdng hop ngwdi s& hivu chirng quyén cho VSD
cham nhét vao ngay lam viéc tht ba sau ngay dang ky cubi cung. Trweng hop khéng chép
thuan théng tin trong danh sach, TCPH phai glri théng bao bang van ban cho VSD néu r6 ly
do.

(9) Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dwgc Thong bao xac nhan ctia TCPH,
VSD gWi vén ban théng bao cho TVLK, td chirc mé tai khoan truc tiép c6 lién quan xac nhan
viéc phan bd tién do thwc hién chirng quyén.

(10) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trwéc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén da sb
tién thanh toan cho ngudi s& hiru chirng quyén lwu ky vao tai khoan tién theo théng béo cia
VSD. Trwdng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhat mét (01) ngay lam viéc trudc
ngay thanh toan, TCPH phai théng bao bang van ban cho VSD néu rd Iy do cham chuyén
tién. Can cl vao cdng van cua td chirc phat hanh, VSD sé théng bao cho thanh vién lwu ky,
t6 chirc mé& tai khoan truc tiép co lién quan.

(11) Tién thanh toan cho ngwdi s& hiru chirng quyén lwvu ky dwoc VSD phan bd vao tai
khoan clia TVLK, t6 chirc mé tai khoan tryc tiép lién quan trong ngay lam viéc lién truwéc
ngay thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phan b tién cho khach hang s& hiru chirng quyén
Iwu ky trong ngay thanh toan.

(12) Trwérng hop TCPH thdng b&o chirng quyén khong cé |ai va khéng phai thanh toan
cho nguwdi s& hiru chirng quyén, trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dwoc
van ban ctia TCPH, VSD gtri théng bdo cho SGDCK va cac thanh vién vé viéc hay dot chét
danh sach thyc hién chirng quyén.

- Sé tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén 1a sé tién trén mot don vi chivng quyén trong
trwdng hop Gia thanh toan Ién hon Gia thyc hién, dwgc tinh tir chénh Iéch Gia thanh toan
va Gia thyc hién, bang [(Gi& thanh toan — Gia thuc hién)/Ty 1& chuyén ddi).

- Sb tién thanh toan rong la sb tién thanh toan gidm trir cac chi phi thwe hién quyén (néu co).

- Trwong hop nha dau tw khdng dat 1énh thuc hién chiing quyén, chirng quyén co 1ai dwoc
tw dong thwe hién theo phwong thirc thanh toan bang tién vao ngay dao han.

5.2 Trwng hop chuyén giao chirng khoan co s&

Khdéng c6
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5.3 Cac bién phap xtr ly trong trwdng hop té chirc phat hanh méat kha niang thanh toan

Trwdng hop bi mat kha nang thanh toan, Céng ty sé str dung cac ngudn sau dé thanh toan cac
nghia vu ctia Cong ty dbi v&i nguoi sé hivu chirng quyén cé bao dam:

- Tai san phong ngtra rui ro va cac tai san khac co trén tai khoan ty doanh;
- Taisan co6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky

6. Quyén cha ngw®i s& hiru chirng quyén
6.1 Quyén cta nguw®i s& hiru chirng quyén mua

Ngu®i s& hiru chirng quyén mua dwoc quyén nhan khodan tién chénh 1&éch khi gia (chi sb) clia chirng
khoan co s& cao hon gia thuc hién (chi sb thwc hién) tai thoi diém thue hién.

6.2 Cac trwwong hop khac

»  Trwdng hop khong du tai sdn dé thanh toan thwe hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi
cho nguoi s& hivu chirng quyén thwe hién theo quy dinh phap luat lién quan &p dung dbi voi
chi ng c6 bao ddm mét phan.

= Trong trwéng hop chirng quyén bi hiy niém yét do té chirc phat hanh dinh chi, tam ngirng hoat
dong; hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hoac bi thu hdi Gidy phép thanh 1ap va hoat dong;
khi bi phat hién hd so dang ky chao ban chirng quyén cé nhirng thong tin sai lIéch, bé sét noi
dung quan trong c6 thé anh hwéng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai cho nha dau tw; do
chirng khoan co s& bi hily niém yét; hodc khéng thé xac dinh dwoc chi sb chirng khoan vi cac
nguyén nhan bét kha khang da dwoc quy dinh rd tai bd nguyén tac vé xac dinh chi sb; ho&c do
S& Giao dich chirng khoan xét thay can thiét d& bao vé quyén loi ctia nha dau tw, thi gia thanh
toan dwoc ap dung la trung binh gia déng clra ctia chirng quyén trong 05 ngay giao dich lién ké
trwdc ngay hay niém yét chirng quyén c6 hiéu luc.

= Trong vong 24 gi® k& tr ngay cé quyét dinh hdy niém yét chirng quyén, Céng ty sé coéng bb
cach thirc xac dinh gia thanh toan ching quyén cho ngudi s& hiru chirng quyén tir ngay hay
niém yét co hiéu lwc.
= K& tir ngay cdng bd théng tin hdly chirng quyén dén ngay lién trwédc ngay hdy niém yét c6 hiéu
lwe, Cong ty thwe hién viéc mua lai chirng quyén théng qua hoat déng tao Iap thi tredng. Gia
mua lai la mirc gia thanh toan da céng bd va theo quy ché ciia S& Giao dich chirng khoan.
7. Diéu chinh chirng quyén
7.1 Cac trworng hop diéu chinh chirng quyén
T& chirc phat hanh phai diéu chinh chirng quyén trong cac trwdng hop sau: Gia chirng khoan co
s& bi diéu chinh do td chirc phat hanh chirng khoan co sé chia cb tlrc bang tién mat, chia cd tic
bang cb phiéu, thuwéng cd phiéu, phat hanh cb phiéu méi, chia tach cé phiéu...
7.2 Cach thitre xac dinh mirc d6 diéu chinh
= Cong thirc diéu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén dbi chirng quyén khi chirng khoan co' s& c6
sw kién doanh nghiép nhw sau:
v Thoi diém thwe hién diéu chinh: Ngay giao dich khdng hwéng quyén cla tai san co sé.
v Gia thwc hién méi = Gia thye hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai san co sé tai
ngay giao dich khéng hwdng quyén /Gia tham chiéu chwa diéu chinh cla tai san co sé tai
ngay giao dich khéng hwéng quyén).
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v Ty lé chuyén d6i mai = Ty 1& chuyén dbi ci x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai san co
s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén / Gia tham chiéu chwa diéu chinh cua tai sén co
s& tai ngay giao dich khéng hwéng quyén).
= Ty lé thwe hién hodc gia thwe hién diéu chinh can 1am tron t&i 4 chiv s thap phan,
= Viéc diéu chinh khéac sé& can clr theo quyét dinh diéu chinh cla S& Giao dich Ching khoan,
TCPH sé thwc hién diéu chinh,
8. Cac khoan phi, 1é phi, thué phat sinh tir viéc giao dich hoic thwc hién chirng quyén
8.1 Phi, 1é phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich chirng quyén cé bao dam
» Phi mua ching quyén tai Cong ty: 1a gia chao ban chirng quyén x Sé lwong chirng quyén déng
ky mua.
= Phi méi gidi tai Cong ty.
* Phi giao dich tai S& Giao dich Chirng khoan: 0,02% trén gia tri giao dich.
= Phi lwu ky tai Trung tdm Iwu ky chirng khoan Viét Nam: 0,3 ddng/chirng quyén/thang.
8.2 Biéu thué

Theo Céng van hwéng dan s6 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 cia Bod Tai chinh vé chinh sach
thué déi véi chirng quyén cé bao dam, nha dau tw sé phai chiu mirc thué khi giao dich chirng quyén
c6 bao dam nhuw sau:

a) Vé thué TNCN:

Trwong hop trwéc ngay ddo han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén

Thué duoc xac dinh bang gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng 1an nhan (x) véi thué
suat 0,1%.

Trong dé: Gia chuyén nhwong chirng quyen co bao dam tirng lan 1a gia khép 1énh chirng quyén
trén S& giao dich chirng khoan nhan (x) Sé lwgng chirng quyén.

Trwong hop trwéc ngay ddo han, chieng quyén bj hdy niém yét

Thu nhap tir chuyén nhugng chirng quyén dwoc xac dinh bang Gia chuyén nhwong chirng quyén
c6 bao dam tirng lan nhan (x) véi thué suat 0,1%.

Gia chuyén nhuong chirng quyén cé bdo ddm dworc tinh nhw sau:

+ Gia mua,lai theo mirc gia thi‘tru’c‘)’ng cuta td chirc phat h?nh théng qua hoat déng tao lap thi trwdng
nhan (x) s6 lwgng chirng quyén (trwdc ngay hly niém yét cé hiéu lwc); hoac

+ Gia thanh toan chirng quyén do tb chirc phat hanh cong b6 nhan (x) sb lvgng chirng quyén (sau
ngay hdy niém yét cé hiéu lyc)

Vi du 1: Nha dau tw mua 100 chiing quyén mua c6 tai sén co sé la c6 phiéu cta Céng ty co phan
Dau tw Thé gi¢i Di dong (MWG) véi gia 3.000 VNB/chimg quyén, ty Ié chuyén dbi la 5:1, gia thuc
hién la 94.000 VNP

- Néu nha dau tw bén chimg quyén mua tai mirc gig 4.000 VNB/ching quyén thi sé thué phai nép
la 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VND

- Néu chimg quyén bj hily niém yét va té chirc phat hanh céng bé gia thanh toan chimg quyén la
4.000 VNB/chieng quyén thi s6 thué phai ngp la 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VND

Tai thoi diém nha dau tw thwe hién quyén
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Tai thoi diém thuc hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhap clia nha dau tw ap dung mdrc thué
suat 0,1% trén gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng lan.

Trong do, Gia chuyén nhwong chirng quyén co bao dam tirng lan bang gia thanh toan clia chirng
khoan co s& nhan (x) (Sé lwong chirng quyén chia (:) cho Ty 1é chuyén ddi)

Vi du 2: Nha déu tw mua 100 chiing quyén mua c6 tai san co sé la cb phiéu ctia Céng ty cé phén
Pau tw Thé gidi Di dong (MWG) véi gia 3.000 VNB/ching quyén, ty 1é chuyén déi la 5:1, gia thuc
hién la 94.000 VNPB. Gia thanh toan cta tai san co s¢ (MWG) do S& giao dich chirng khoan céng
b tai thoi diém thuc hién quyén la 110.000 déng/cé phiéu.

Sé thué nha déu tw phadi nép khi thuc hién quyén la: 110.000 x (100:5) x 0,1% = 2.200 VND
b) Vé thué TNDN:
Déi véi doanh nghiép trong nwérc:

Doanh nghiép c6 thu nhap tir chirng quyén cé bdo dam thi khoan thu nhap nay phai ké khai, ndp
thué TNDN v&i mire thué suét 20% theo quy dinh.

Khodn chénh I&ch tang/gidm do danh gia lai chirng quyén cé bdo ddm va tai san co s& cudi nam
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhap chiu thué TNDN.

Déi véi doanh nghiép nwéc ngoai:

Thu nhéap tlr chuyén nhwong chirng quyén cé bdo ddm ap dung ty 1é thué 0,1% trén gia chuyén
nhwong chirng khoan tirng 1an. Trong do, cach tinh gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam
tirng 1an ap dung twong tw nhw cach tinh thué TNCN tai céng van 1468.

c) Vé thué GTGT:

Céc hoat dong lién quan téi chao ban, niém yét, giao dich, tao 1ap thj trwéng, kinh doanh chirng
khoan, bu trtv, thanh toan chirng quyén thudc ddi twong khéng chiu thué GTGT.

9. Hoat dong tao lap thi triréng

Nham dam bao thanh khodn cho cac chirng quyén dang lwu hanh, VCSC c6 nghia vu tao lap thi
trwdng cho cac chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:

9.1 Nghia vu yét gia tao lap thi trwong

= VCSC tham gia dét Iénh tao 1ap thi trwéng trong vong (05) phat ké ti khi c6 mét trong cac sy
viéc sau day xay ra:

v/ Chi c6 lénh bén mua ho&c bén ban chirng quyén;
v' Khong c6 l1énh bén mua va bén ban chirng quyén;

v Ty & chénh l&ch gia trén thij truéng vwot qua 5%. Ty 1& chéch |&ch gia la ty 1& phan tram cda
(gia chao ban thap nhét - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhéat.

= Khi tham gia dat Iénh, t6 chirc tao lap thi trwéng phai tuan tha:
v' Khéi lwong méi 1énh téi thiéu la 100 chirng quyeén;
v' Gia dat Iénh phai ddm bao khong vwot ty 1é chénh Iéch gia 5%;

v' Trwdng hop khéng cé 1énh mua va Iénh ban chirng quyén, té chire tao 1ap thi trwéng phai
yét gia hai chiéu (dat ca Iénh chao mua va lénh chao ban);

v Thoi gian ton tai cta I&énh trén hé thdng giao dich téi thiéu 1a mét (01) phut.
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9.2 Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi treeéng

Trong cac trwdng hop sau, VCSC khdéng phai thic hién hoat déng tao Iap thi tredng:

VII.

Dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia mé ctra, ndm (05) phit dau sau khi két thic dot khép lénh
dinh ky xac dinh gia m& ctra thj treong va dot khép 1€nh dinh ky xac dinh gia déng ctra;

Tai s&n co s& cua chirng quyén bi tam ngrng giao dich;

Khi gia ly thuyét cta chirng quyén dworc tinh theo céng thirc néu tai ban céo bach ctia VCSC
nhd hon hodc bang 10 dong;

Sé lwgng chirng quyén trén tai khoan tao lap thi trwérng khéng dap tng sé lwong tdi thiéu 100
chirng quyén, VCSC dwoc mién dét 1énh ban;

Khi chwa c6 chirng quyén nao dwoc lwu hanh (trwdng hop VCSC chwa ban dwoc chirng quyén
nao cho nha dau tw), VCSC dwoc mién dat lénh mua;

Trwdng hop thuc hién hay niém yét chirng quyén, VCSC dwoc mién dét Iénh ban;

Gia chirng quyén tang kich tran (dw mua tran), VCSC dwoc mién dat lénh ban hodc Gia chirng
quyén gidm kich san (dw ban san), VCSC dwoc mién dat [énh mua;

Gia chirng khoan co s& tang kich tran (dw mua tran), VCSC dwoc mién dat 1énh ban déi véi
chirng quyén mua;

Gia chirng khoan co s& giam kich san (dw ban san), VCSC dwoc mién dat Iénh mua déi véi
chirng quyén mua;

Chirng quyén dang & trang thai co |4i tr 30% trd |én (tirc chirng quyén mua dang cé gia chirng
khoan co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién, VCSC dwoc mién dat 1énh ban;

Trong mw&i bdn (14) ngay trudc khi chirng quyén dao han:
Khi xay ra cac sw kién bat kha khang nhw thién tai, héa hoan, chién tranh...
Céc truong hop khac dwoc SGDCK ap dung sau khi cé y kién chap thuan cta Uy ban Chirng

khoan Nha nuéec.

QUAN TRI RUI RO CHI’PNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quan tri rai ro

1.1 Cac van dé lién quan dén quan tri rai ro cua VCSC

a. Hé théng quan tri rdi ro

VCSC xay dyng, thiét [ap va van hanh mét hé thdng quan tri rdi ro chung cho toan Céng ty bao

gdm moét co cAu td chirc hoan chinh va mét co' ché van hanh théng nhét véi mét bd quy trinh

quan tri rairo.

Hé théng quan tri rdi ro dwoc thiét 1ap nham muc tiéu:

v Nhan dién dwoc cac rii ro tiém ndng cé thé xay ra dbi véi hoat ddng kinh doanh ching
quyén cua té chirc phéat hanh;

v’ X ly mét cach nhanh chéng va hiéu qua dbéi véi cac van dé lién quan dén céc rui ro da
dwoc nhan dién;
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v Dam bao tinh thdng nhét gitra cac bd phan cé lién quan trong qua trinh quan tri rdi ro, dam
bao han ché & mirc th&p nhét cac rii ro co thé xay ra trong hoat déng kinh doanh san pham
ching quyén cé bao dam.

Hé théng quan tri rdi ro cta Céng ty ddm bao:
v/ Sy tham gia va giam sat chat ché cta Ban kiém soat;

v' Chién Ilwgc quan tri rdi ro rd rang, minh bach thé hién qua chinh séach rdi ro ctia Céng ty
trong tirng giai doan cu thé;

v' Ké hoach trién khai quan tri rii ro théng qua céc chinh sach, quy trinh day du;
v/ Cobng tac quan ly, kiém tra, ra soat thwdng xuyén ctia BOM:;

v/ Ban hanh va trién khai day da cac chinh sach, quy trinh quan tri ri ro va cac han mdc rai
ro, thiét 1ap hoat déng théng tin quan trj rdi ro phu hop.

Hé théng quan tri rdi ro dwoc xay dwng mot cach hiéu qua dwa trén viéc phan coéng trach nhiém
trong toan cong ty, méi trwdng phong, nhan vién cta tirng Phong/ Ban déu c6 trach nhiém trong
hé théng quan tri ri ro théng qua cac quy dinh cha phap luat, cac quy trinh, chinh sach néi bd
ctia Cong ty va dwoc ap dung thdng nhét toan Cong ty.

Hé théng quan tri rdi ro thic day hiéu qua hoat déng ctia Céng ty thdng qua viéc nang cao trach
nhiém, danh gia nang lwc méi nhan vién.

Trong hé théng quan tri rdi ro chung, VCSC tach biét van hanh quy trinh quén tri rdi ro riéng déi vi
tirng hoat déng kinh doanh nhwng van dam bao tinh théng nhét trong toan bd hé théng

b.

Quy trinh quan tri rai ro

Hang nam, VCSC xay dwng va ban hanh chinh sach rui ro lam co s& cho hoat déng quan tri radi
ro thwérng xuyén clia Cong ty, Trong do, mirc dd rdi ro, han mirc rdi ro va kha nang chap nhan
rdi ro dwoc quy dinh cu thé cho tirng hoat dong kinh doanh va dwoc Hoi ddng quan tri phé duyét.

Han mdc rdi ro dwec phan bd va quan ly theo phwong thire tr trén xubng cho tirng bd phan
ho&c tirng dbi tac, giao dich.

Trong hoat déng phat hanh chirng quyén, VCSC thiét lap mét han murc rdi ro cho danh muc
ching quyén cta VCSC, Béng thei, xdy dwng phwong an bao ddm thanh toan cho ngudi s&
hiu chirng quyén va phwong an phong ngtra rdi ro cho tirng chirng quyén.

Han mdc rdi ro cho danh muc chirng quyén do phong Dau tw, phong Quan ly rii ro, phong Phan
tich va phong Ké toan tinh toan, thiét 1ap dwa trén sy phan bd cac ngudn vén, cac yéu té vé rui
ro trong yéu va kha nang chap nhan rai ro téi da ctia VCSC.

Phwong an bdo dadm thanh toan cho ngwdi s& hiru chirng quyén do phong Ké toan xay dwng
chi tiét, cu thé cho tirng Chirng quyén dwa trén viéc can ddi, tinh toan cac ngudn vén hay tai
san dé dam bao cho viéc thanh toan thwe hién ching quyén.

Phwong an PNRR cho tirng Chirng quyén do phong Dau tw, phong Phan tich va Phong Quan

tri ri ro phéi hop xay dwng dwa trén viéc tinh toan sé lwgng chirng khoan co s& du dé dam béo
viéc phong ngtra rui ro cho hoat déng PHCQ.
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C.

Mo hinh quan trij ruai ro

Quan trj rdi ro 1a mét qua trinh lién tuc dwoc van hanh xuyén subt trong qua trinh thwe hién cac
chién lwoc clia Cong ty, can bang gitra nguy co va co hdi, tao ra mét khudn khd gitp dinh hwéng
sy gia tang tinh hiéu qua cta quyét dinh.

Quy trinh quan tri rdi ro dwgc tich hop véi van hda doanh nghiép, Van héa rai ro tap hop gia tri
ca nhan va doanh nghiép, thai d6, nang lwc, hanh vi giup Coéng ty xac dinh phwong phap quan
tri rdi ro va xay dwng hé thdng quan tri rdi ro pht hop.

Quy trinh quan tri rdi ro dwgre van hanh cho toan bé Coéng ty va cho tirng hoat dong kinh doanh
cua VCSC duwoc khai quat theo mé hinh dwéi day:

Hinh 8: M6 hinh quan tri rii ro

Nhan dién rdi ro <:>

=

Banh gia va phan tich <:>
rdi ro

THEO DOI VA
KIEM SOAT HAN
MU*C RUI RO

=

Kiém soat ri ro <:>

=

Giam sat hoat dong
quan trj rdi ro

A

—

Buwdc 1: Nhan dién rairo

v' Qué trinh nhan dién rai ro 1a viéc phat hién va liét ké tat ca cac yéu td tac dong bén trong va
bén ngoai c6 anh hwéng tiéu cwc dén hoat déng kinh doanh ctia Céng ty.

v’ Céc yéu td tac dong bén trong co thé 1a nhirng hién twong, hanh vi vi pham tuan tha cac
quy dinh ctia phap luat, cia VCSC hoac nhirng I6i do hé théng cong nghé thong tin, hé théng
ké toan, bd phan nghiép vu...

v’ Céc yéu tb tac dong bén ngoai 1a nhirng yéu té cé thé anh hwdng dén thj trwdng chirng
khoan nhw 16i hé thdng giao dich chung, dién bién gia chirng khoan co s&, thay dbi cac
chinh séach, luat va quy dinh lién quan dén thj tredng chirng khoan va tién té.

v' Déi v&i hoat ddng PHCQ ctia VCSC, nhirng rii ro chinh gbm nhwng khéng giéi han:
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o Ruiro thanh toan: Ruiro khi té chirc phat hanh khéng thé thuwe hién dwoc cac nghia
vu da cam két d6i véi nha dau tw, chang han nhw té chire phat hanh chirng quyén bi
mat kha nang thanh toan khi nha dau tw thwc hién quyén.

o Ri ro thi trweng: Rui ro do sy thay ddi gia cta chirng quyén c6 bao dam va gia
clia tai san co so.

o Rai ro phéap ly: Rui ro khi té chirc phat hanh vi pham hodc khéng tuan tha cac quy
dinh va quy tac cta phap luat hién hanh, dan dén bj phat, canh céo, tam ngrng hoat
dong hoac bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

o Ruiro thanh khoan: Rui ro thanh khoan Ia rii ro khi chirng khoan co s& cia Chirng
quyén khong giao dich hoac giao dich véi khéi lwong rat thap khién cho NDT khéng
thé dong trang thai giao dich di nhanh dé& ngan ngira hodc gidm thiéu thiét hai.

» Buwdc 2: Banh gia va phan tich rii ro

v

Dwa trén cac ri ro liét ké & buwdc 1, Phong Quan tri trong cdng ty sé danh gia vé kha nang
hay x&c suét rdi ro dé xay ra va mirc do tac dong.

Dwa vao danh gia va phan tich m&c d¢ anh huédng va kha nang xay ra rudi ro, phong Quan
tri rdi ro xay dwng ma tran rai ro gém 5 cap d6 rui ro twong rng v&i mirc dd anh huéng: rat
thap, thap, trung binh, cao va rat cao.

Qua trinh phan tich va danh gia rai ro gitp cho viéc xac dinh dwoc rii ro trong yéu anh
hwéng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha nang hoat déng lién tuc cia Coéng ty, tw
do xay dwng cac phwong phap xt Iy tap trung chd yéu vao mét hodc mét vai rdi ro trong
yéu.

=  Buwdc 3: Kiém soat rui ro

v

Viéc phan tich, danh gia rdi ro sé gitp céng ty xay dwng dwoc chién lwgc kiém soat rui ro
thdng qua viéc lwa chon chién lwoc gidi quyét hay dbi pho véi cac rdi ro cho phu hop. Céac
chién lvoc thwong dwoc ap dung dé gidi quyét hay ddi pho véi rii ro 1a: tranh rdi ro, chuyén
giao rui ro, gidm nhe rdi ro, chip nhan rai ro.

Chéang han, sau khi xac dinh dwoc céc rii ro trong yéu, Phong quan tri rti ro va phong ban
lién quan can phédi hop dé tinh toan va dwa ra cac mc canh bao hodc cac tham sé muc
tiéu, tr d6 dwa ra cac phwong an ciing nhw chién lwoc dé& phong ngtra rdi ro nham kiém
Soat cAc rui ro cé thé anh hwéng dén hoat déng kinh doanh ching quyén ctia cong ty.

» Buwdc 4: Giam sat hoat ddng quan tri rdi ro

v

Hoat dong cudi cung trong quy trinh quan tri rdi ro 1a hoat déng giam séat va trao déi théng
tin nham danh gia lai toan bd qua trinh nhan dién rdi ro, phan tich rai ro, kiém soat va dbi
pho véi rii ro cha Cong ty. Tién dd thwe hién cac ké hoach kiém soat rti ro cho cac ri ro cu
thé can dwoc thong bao 1&n cAp trén va cac phong ban lién quan dé cha dong thue hién cac
hanh déng stra chira phu hop.

Dinh Ky, Phong quan tri rdi ro thwe hién danh gia hoat ddong quan tri rdi ro va dé xuét cac
gidi phap diéu chinh hoat ddng quan tri rdi ro, chinh sach quan tri rii ro, bado cao BOM.
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1.2 Vai troé cia nha quan ly cap cao trong viéc theo ddi quan tri rui ro

a.

Trach nhiém caa Hoi dong quan tri:

Hoi ddng quan tri cé trach nhiém thanh 1ap Tiéu ban Quan tri rdi ro hodc ctv thanh vién phu trach
dé hé tro cAc vai trd ctia Hoi déng quan tri.

Hoi ddng quan tri Gy quyén cho Téng Giam dbéc thwe hién trién khai hoat ddng quan trj rdi ro
theo chinh séch rdi ro va han mdc rdi ro ma Hoi déng quan tri d& phé duyét.

Hoi ddng quan tri thwe hién cac cong viéc sau:
v/ Tién hanh ra soéat va phé duyét dinh ky hang nam céac chinh sach, han mdc rii ro.

v/ Chi dao x ly kip th&i cac tdn tai trong cdng tac quan tri rdi ro trén co s& cac bao céo cua
Téng Giam déc, Bd phan quan trj rii ro va cac bd phan khac c6 lién quan dén hoat dong
quan trj rdi ro.

v Kiém tra, danh gia day du tinh hiéu qua va hiéu lwc ctia Bd phan quan trj rdi ro.

Céc bién ban duwoc lap dbi véi cac cudc hop ctia Hoi ddng quan tri véi Téng Giam déc, bo phan
quan tri rdi ro.

Trach nhiém caa Téng Giam déc:

Téng Giam dbéc c6 trach nhiém thanh lap Bd phan Quan trj rdi ro hoat déng doc 1ap véi cac bd
phan chuyén mén nghiép vu khac, Viéc bé nhiém va mién nhiém trwéng bd phan quan trj rdi ro
ctia Téng Giam déc phai dwoc sy chap thuan cta Hoi ddng quan tri.

Téng Giam déc chiu trach nhiém trwdc Hi ddng quan tri trong viéc trién khai chinh sach rai ro
va han murc rii ro da dwoc Hoi ddng quan tri phé duyét.

Téng Giam dbc thuc hién cac cong viéc sau:
v/ Xay dwng chinh séch rdi ro va han muc rai ro trinh H6i ddng quan tri phé duyét.
v’ Xay dwng cAc tiéu chuan quan trj rai ro.

v" Dinh ky hang quy bao céo Hdi ddng quan viéc trién khai thwe hién quan tri rdi ro, danh gia
tinh phu hop cta chinh sach rdi ro, han mdc rui ro, quy trinh quan tri rai ro.

v' Dam bao hé théng quan tri rdi ro dwoc hiéu va van hanh thdng nhat ti trén xubng dwéi trong
cong ty phu hop véi chinh sach rdi ro va han mde ri ro ma Hoi dong quan tri da phé duyét.

v/ Xay dwng va trién khai cac quy trinh x Iy ri ro pht hop véi chinh sach rai ro va han mac
rdi ro, strc chiu dwng rui ro ctia cdng ty chirng khoan.

v Dam bao cac quy trinh quan tri rti ro va bé phan quan trj rdi ro dwoc thiét 1ap va té chirc day
dud, ré rang, da nhan sw va ngudn lwc tai chinh.

v' B&o céo Hdi ddng quan tri vé trang thai rdi ro trong yéu.

Trach nhiém cua Phong quan tri rui ro:

B6 phan quan trj rii ro c6 trach nhiém:

v" Thwdng xuyén theo ddi, danh gia va do lwdong cac rui ro ctia cdng ty chirng khoén.

v Ra soat, diéu chinh cac mé hinh dinh gia va hé théng danh gia cac codng cu tai chinh dwoc
str dung b&i cac bé phan nghiép vu kinh doanh.
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v' Dé& xuét cac chinh sach quan tri rdi ro cho Téng Giam dbc.

v' D& xuét han muc rui ro cho cac bd phan nghiép vu.

v Danh gia mdc d6 rdi ro va trang thai tap trung rdi ro, thiét hai thwe té phat sinh va thiét hai
dwoc dy bao béi bd phan quan trj rai ro.

v Theo dbi dé dam bao viéc thuc hién trén thuc té cac chinh sach quan tri rai ro, han mirc rai
ro, quy trinh x& Iy rGi ro ma Hoi ddng quan tri da phé duyét.

v' Lap bao cédo dinh ky hang thang vé& quan tri rai ro thudc pham vi chirc ndng, nhiém vu dé
béao cdo Téng Giam déc.

v' Trwdng bd phan quan tri rdi ro thye hién theo doi, danh gia hang ngay trang thai rui ro cla
cbng ty chirng khoan.

. Vai tré quan trij rai ro tai cac bé phan nghiép vu:

Quan tri rai ro 14 bd phan khéng mang tinh tach roi trong hé théng quan tri ctia cdng ty, Cac
trwdng phong/ban cé trach nhiém theo ddi viéc thwe hién tuan thd, quy dinh quan trj rdi ro dbi
v&i tirng hoat déng nghiép vu.

Céc quy trinh thudc bd phan nghiép vu can co tbi thiéu cac néi dung vé chirc nang, nhiém vy,

thdm quyén quyét dinh, trdch nhiém, cac quy dinh han ché rii ro va cac quy tdc ddm bao nghia
vu tuan thid cac quy dinh phéap luat.

1.3 Sw kiém soat giao dich, han mtrc tin dung va ky quy

a. Kiém soat giao dich

Kiém soat rui ro hoat ddng giao dich chirng khoan ky quy |a viéc Phong Quan tri rii ro phdi hop véi
Phong DVKH thwc hién cac bién phap giam sat, quan ly dbi véi cac phong nghiép vu dé kiém soat
céc rui ro da dwoc phat hién, canh bao, Theo dbi dién bién thj trwérng, cac chinh sach cac van ban
phap luat dé dé kip thdi phat hién rdi ro trong hoat dong giao dich kj quy, Cac cong viéc bao gom:

Theo doi, giam sat qua trinh tac nghiép GDKQ cua tirng ca nhan, tirng can b trong phong
nghiép vu, Chi nhanh, Phong giao dich d& dam bao tuan tha dang quy trinh nghiép vu, phéat hién
nhirng hanh vi vi pham cac quy trinh nghiép vu, vi pham quy dinh cta phap luat hoac cac hanh
vi c6 thé xam pham loi ich ctia Cong ty, loi ich ctia Khach hang va phong tranh cac rii ro khac
c6 thé phat sinh.

Theo ddi, giam sét cac giao dich ctia cac phong nghiép vu cé lién quan dé ddm bao cac giao
dich ctia cac phong nghiép vu khéng phat sinh cac rui ro, tuan thi dung cac quy trinh nghiép vu,
quyén han, han mirc da dwoc cap, cac yéu cau vé tinh minh bach, sy an toan cta giao dich va
tuan thu dang cac quy dinh cda phap luat.

Theo ddi dién bién cua thi trwong dé xac dinh cac rdi ro thi trwdng co thé tac déong dén hoat

dong GQKQ, Bao cao Ban lanh dao cac ndi dung lién quan dén hoat ddng GQKQ, bao gém:

v' Tinh hinh, két qua thyc hién mua ky quy trong ngay bao gém Téng dw no cho vay giao dich
mua ky quy, tbng mirc cho vay GDKQ dbi véi mot Khach hang, tdng dw no' cho vay GDKQ
ctia mot céng ty chirng khoan déi véi mét loai chivng khoan, téng sé chirng khoan cho vay
GDKQ:

v’ Dé xuét vé thay ddi cac tiéu chi (néu cd):
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v" Tinh hinh bién déng cac cb phiéu trong DMCKKQ (gia, thanh khoan cta cb phiéu, cac tiéu
chi tai chinh...);

v' Céc kién nghi, d& xuét khac ctia Phong Quan tri rdi ro va cac phong ban cé lién quan (néu
co).

* Theo dbi cac chinh sach, cac van ban phap luat, van ban phap quy ctia Nha nwéc va co quan
Nha nwéc c6 thAdm quyén ban hanh dé xac dinh ré cac thay ddi trong chinh sach cé thé anh
hwéng, tac dong dén hoat dong giao dich ky quy.

b. Han mtrc tin dung va ky quy

= Tbng dw no cho vay giao dich ky quy ctia mét cong ty chirng khoan khéng dwoc vt qua 200%
vén chl s& hiru ctia cong ty chirng khoan.

= Téng mtrc cho vay giao dich ky quy ctia cong ty chirng khoan dbi véi mot khach hang khoéng
duoc vt qua 3% vén chd sé hiru ctia cong ty chirng khoan.

» Tbéng dw no cho vay giao dich ky quy cGia mét céng ty chirng khoan ddi véi mét loai chirng
khoan khéng dwoc vot qué 10% vén chi s& hivu ctia cong ty chirng khoan.

= Téng sb chirng khoan cho vay giao dich ky qu§ ctia mét cong ty chirng khoan khéng duoc vwot
qua 5% tdng sb chirng khoan niém yét cta mét té chirc niém yét.

1.4 T6 chirc danh gia tin dung:

Khoéng c6

2. Phwong an phong ngtra rui ro dw kién

2.1 Phwong an bao dam thanh toan cho ngwoi s& hivu chirng quyén

Viéc thanh toan cho ngudi s& hivu chirng quyén duwoc bao ddm bang cac nguén tai sén sau:
= Tai san phong ngtra rui ro va cac tai san khac co trén tai khoan tw doanh;

» Taisan co trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

= B3o lanh thanh toan hoac tai san khac (néu co);

Truwdng hop khéng di tai san dé thanh toan thwe hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén loi cho
ngudi s& hivu chirng quyén thwe hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung dbi véi chi no cé
b&o dam mét phan

2.2 Phwong an phong ngtra rii ro cho chirng quyén
a. Muc dich phong ngtra rui ro

Dé téng chi phi bé ra trong subt thdi gian tir khi phat hanh dén khi dao han tién dén gan sat, khéng
duwoc qua chénh léch khoan phi chirng quyén hop ly, trong trwéng hop néu cé chénh léch thi chi &
mtrc d6 chap nhan dwoc, Chi phi bd ra géom:

= Chi phi mua/ban tai s&n co s& cho nha dau tw khi chirng quyén dwoc thuwc hién
= Chi phi Iai vay khoan tién dung dé mua tai san co s trong qua trinh phong hé
» Phi giao dich khi mua/ban tai san co sé trong qua trinh phong hd

Phi chirng quyén hop ly la mée phi dwoc tinh toan theo cac cong thire dinh gia quyén chon (con
goi la gia ly thuyét) c&n ctv trén mot mire d6 bién dong hop ly cla gia tai san co s&
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b. Phwong an phong ngtra rui ro tdng quat

Nghiép vu dam bao (Hedging):
v (1) Gia dinh gia (P) sé thay déi & tan suat ctia mdi lan cap nhat gia

v (2) Gia dinh Sigma (Si) s& thay déi binh thwong méi ngay, ngoai trir nhirng thoi diém bién
ddng manh trén thj trdng

v (3) Nghiép vu dam bao Delta dwoc duy tri hang ngay tri trwérng hop c6 sw bién dong Ién
khi mét trong hai hodc ca hai bién phap nay cé thé dwoc thwc hién

o (a) LAy mau lai trong ngay thwéng xuyén cla nghiép vu ddm bao Delta
o (b) Bam bao rui ro gamma va vega

Nghiép vu dam bao Quyén Mua (B&n) béo lanh dwoc thye hién bang cach mua (hoac ban) Delta
x Ty 1& chuyén ddi chirng khoan co sé (C)

Gia cla mot chirng quyén dwoc bdo dadm tang va gidm lién quan dén tai sén co s& theo thoi
gian. Tuy nhién, sé tién (ti sé hodc delta) ma gia cla chirng quyén duwoc bdo dam thay ddi, phu
thudc vao viéc chirng quyén dwoc bdo dam 1a ITM, ATM hay OTM. Delta cGa chirng quyén
duwoc bdo ddm nam trong pham vi tir 0 dén +1 déi véi quyén mua.

Chirng khoan phong ngtra rdi ro:
v' Ching khoan co s& cla chirng quyén,
v' Céc loai chirng khoan khac cé ciing CKCS clia chirng quyén (néu co),
Vi thé phong ngtra rui ro:
v Hé sb phong ngtra ri ro: Delta
Delta Quyén Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)
v' Gia dinh vé tinh hinh thj trudng:
R - gia dinh |&i suat kép lién tuc
D - Gia dinh loi suét cb tirc kép lién tuc
P - Gia cliia chirng khoan co s&
v" Gia dinh mo6 hinh:
Si - Sigma hoéc bién déng
v' Gia dinh hop déng:
K - Gia thwc hién cta chirng quyén cé bdo dam
T - Thoi gian d4do han (ném)
C - Ty lé chuyén débi
v' COng thre tinh:
(1) F=exp (R-Q) * T); F la gia twong lai
(2)d1=(n(F/K)+0,5 (Si~2) T)/(Si*T"(0,5)
(3)d2=(n(F/K)-0,5 (Si~2) T)/(Si*TA(0,5))
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(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuén cta d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuan cta d2, ctia quyén mua dwoc
thwe hién

(6) N (-d1) = 1- N (d1)
(7) n (d1) = NORM,S,DIST (d1, FALSE); Mat dé xac suét cda tiéu chuan
Gia quyén mua chirng quyén cé dam bado = (exp (-R * T)) * (F * N (d1) - K * N (d2))
Vega=P (exp (-Q *T)) *(n (d1) * (T ~0,5))
Gamma=(exp(-Q*T))*n(d1)/(P*Si*(T"0,5))

v/ Cobng thtre tinh toan vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét:
Mua — if ((gid CKCS hién tai <= gi4 thurc hién), sé lwong chirng guyén *ty lé (,:huy>én adi *
[gia CKCS hién tai — gia thwc hién] — Delta * s6 lwgng chirng quyén *ty Ié chuyén dbi),0)
Ban — if ((gid CKCS hién tai >= gid thuc hién), sb lwong chirng guyén *ty & ?huyén asi *
[gia thyc hién — gida CKCS hién tai] — Delta * s6 lwgng chirng quyén *ty 1é chuyén doi),0)
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VIIl. CAC BOI TAC LIEN QUAN DEN DQT CHAO BAN

1. Ngan hang nhan ky quy tai san bao dam thanh toan

Tén ngan hang: Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam
- Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghia

Tén viét tat: BIDV

Dia chi tru sé& chinh: 66 Ph6 Birc Chinh, Quan 1, Tp.Hb Chi Minh

Dién thoai: +84 (0) 28 3821 8812

Website www.bidv.com.vn

Ngan hang TMCP DAu tw va Phat trién Viét Nam, tién than 1a Ngan hang Kién thiét Viét Nam, dwoc
thanh lap theo Quyét dinh 177/TTg ngay 26/04/1957 cta Thi twéng Chinh pha, véi chirc ndng ban
dau la cap phat va quan ly von kién thiét co ban tir nguén vén ngan sach phuc vu tat ca cac linh
vue kinh té - xa hoi.

Ngay 08/11/1994 Thua twéng Chinh phl da ban hanh Quyét dinh sb 654/QD-TTg vé viéc chuyén
giao nhiém vu cap phat vén ngan sach va tin dung theo K& hoach nha nwéc tir BIDV vé Tbng cuc
DPau tw (trwc thude Bd Tai chinh) va Quyét dinh 293/QD-NH9 ngay 18/11/1994 ctia Théng d6¢c NHNN
Viét Nam cho phép BIDV dwgc kinh doanh da nang nhuw mét Ngan hang Thwong mai, BIDV da thyc
hién nhirng bwéc chuyén ddi cau tric co ban, dinh hwéng kinh doanh manh mé theo huéng mot
ngan hang thwong mai da nang, hoat dong da nganh, kinh doanh da linh viec vi muc tiéu lgi nhuan.
Nhirng nd lwc cla tap thé can bd cdng nhan vién BIDV da gép phan tich cuc trong sy nghiép dbi
méi kinh té, thwe hién cong nghiép hoa hién dai hoa dat nuwéc; khéng dinh vai tro va vi tri ctia BIDV
trong hoat ddng ngan hang; va dac biét, da dwoc BDang va Nha nwéc ghi nhan véi danh hiéu “Anh
hung lao déng thai ky ddi méi”.

Qua 62 nam trwdng thanh va phat trién, dén nay BIDV Ia mét trong bén ngan hang thwong mai lon
nhat & Viét Nam, dwoc td chirc hoat dong theo md hinh Ngan hang thuwong mai ¢d phan, trong do
Nha nwéc ndm giltr ¢ phan chi phbi.

Hoat ddng chinh cla BIDV la thyc hién céc giao dich ngan hang bao gdm huy déng va nhan tién
g&i ngan han, trung han va dai han tir cac t6 chirc va ca nhan; cho vay ngan han, trung han va dai
han di v&i cac td chirc va ca nhan trén co s& tinh chat va kha nang ngudn vén cia Ngan hang;
thanh toan gitra cac td chirc va ca nhan; thuc hién cac giao dich ngoai té, cac dich vu tai tro thwong
mai qudc té, chiét khu thwong phiéu, trai phiéu, cac gidy t& cé gia khac va cac dich vu ngan hang
khac duwgc Ngan hang Nha nwdc Viét Nam cho phép.

WWW.vVCSCc.com.vn Cung cép bdi VCSC Trang 73



BéN CAO BACH . g VIET CAPITAL @.
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

2. T6 chirc kiém toan
Tén cong ty: Coéng Ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

e

pwc

Tén viét tat: PwC Viét Nam

Dia chi tru s& chinh: Lau 8, Saigon Tower, 29 L& Duan, Quan 1, Tp,Hd Chi Minh
Dién thoai: +84 (0)28 3823 0796

Website WWW.pwc.com

PwC Viét Nam thanh lap van phong tai Ha N6i va Tp, HCM nam 1994 vé&i dbi ngl chuyén gia hon
1000 nguwdi Viet Nam va nwéc ngoai am hiéu sau sdc mdi trwdng kinh doanh tai Viét Nam. PwC
Viét Nam cung cép cac dich vu tw van vé chinh sach va thi tuc dau tw, thué, phap luat, ké toan va
tw van tai chinh doanh nghiép trén ca nwéc, PwC Viét Nam cé mét cong ty luat dwoc Bd Tw phap
céap gidy phép c6 tru s& chinh tai Tp, HCM va chi nhanh tai Ha Noi.
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IX. XUNG POT LOlIiCH

Chung téi va cac chi nhanh cla ching tdi tham gia vao mét loat cac hoat déng ngan hang dau tw,
dau tw, moi gi¢i va cac hoat dong khac va cé thé co cac thong tin quan trong vé Cong ty va / hodc
cac CKCS hoac phat hanh hodc cap nhat cac bao cao nghién clru vé Cong ty va / hodc CKCS. Cac
hoat déng, thdng tin va / hodc cac bao cao nghién clru nhw vay cé thé lién quan dén hodc anh
hwéng dén Cong ty va / hodc cac CKCS va cé thé gay ra nhitng hau qué bét lgi cho Nha dau tw
ho&c tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh Ching quyén. Chang téi khéng cé
nghia vu céng bd nhirng théng tin nhw vay va cé thé phat hanh bao céo nghién ciru va tham gia
vao bét ky hoat ddng nao nhw vay ma khong lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén.

Trong qua trinh kinh doanh théng thwdng, chang tdi va cac chi nhanh cla ching t6i co thé thuc
hién cac giao dich cho tai khodn cla ching t6i hodc cho cac khach hang cla ching t6i va co thé
tham gia vao mot hoac nhiéu giao dich lién quan dén Coéng ty va / hodc cac CKCS hodc cac san
pham phai sinh lién quan. Diéu nay co thé gian tiép anh hwdng dén loi ich clia Nha dau tuw.

VCSC khoéng phai 1a ngui cé lién quan cla Ngan hang lwu ky va td chivc phat hanh chirng khoan
co so.
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X. CAMKET

VCSC cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwc clia ndi dung théng tin va
cac tai liéu dinh kém trong ban cao bach nay.
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XI. PHU LUC

* Phulucl
v" Nghi quyét Dai hoi ddng cb dong thong qua ké hoach chao ban ching quyén cé bao dam
v" Nghi quyét Hoi ddng Quan tri thdng qua quyét dinh chao ban chirng quyén cé bao dam
= Phulucll
v' Cac quy trinh nghiép vu lién quan
=  Phuluclll
v' Phuwong an phong ngtra rii ro cho chirng quyén

v Quyét dinh Gy quyén thwc hién vai trd Trwdng bd phan quan tri rii ro cho nghiép vu chirng
quyén bao dam

v/ Cam két vé viéc bao lanh thanh toan déi véi chirng quyén
* Phuluc IV
v Gidy phép thanh 1ap va hoat ddng CTCP Chirng khoan Ban Viét va cac gidy phép diéu chinh

v Diéu I&é CTCP Chtrng khoan Ban Viét va cac ban stra dbi bd sung
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